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Deloitte

Contadores PUblicos Autorizados
Apartado 0816-01558
Panama Rep. de Panama

Teléfono: (507) 303-4100

Facsimile: (507) 269-2386
www.deloitte.com.pa

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefores
Accionista y Junta Directiva de
Towerbank International, Inc.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Towerbank International, Inc. y subsidiarias que comprenden el estado
consolidado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2009, y los estados consolidados de utilidades integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las principales politicas
contables aplicadas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera, tal como han sido modificadas por regulaciones prudenciales emitidas
por la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama para propositos de supervision. Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener el control interno sobre la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros, de
manera que éstos no incluyan errores significativos originados por fraudes o errores; seleccionar y aplicar politicas contables
apropiadas; y efectuar estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en nuestra auditoria. Nuestro
examen fue practicado de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria con el propdsito de obtener un razonable grado de
seguridad de que los estados financieros no incluyen errores significativos.

Una auditoria comprende aplicar procedimientos sobre bases selectivas para obtener evidencias sobre los montos y las
revelaciones expuestas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del
auditor, incluyendo su evaluacion del riesgo de que los estados financieros incluyan errores significativos originados por
fraudes o errores. Al realizar esta evaluacion de riesgo, el auditor considera el control interno sobre la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.
Asimismo, una auditoria comprende evaluar la apropiada aplicacién de las politicas contables y la razonabilidad de las
estimaciones contables efectuadas por la Administracion, asi como la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base para
sustentar nuestra opinion.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la
situacion financiera de Towerbank International, Inc. y subsidiarias al 31 de diciembre de 2009, y los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, tal como han sido modificadas por regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia de
Bancos de la Republica de Panamé para propoésito de supervision, como se describe en la Nota 3.1 de los estados financieros.

Dolpiifle

2 de marzo de 2010
Panama, Rep. de Panama

Audit e Tax e Consulting e Corporate Finance e Bt Tonthe Tolatss



Towerbank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

Estado consolidado de situacién financiera
31 de diciembre de 2009
(En balboas)

Activos

Efectivo y efectos de caja
Depdsitos en bancos:
A la vista-locales
A la vista-extranjeros
A plazo-locales
A plazo-extranjeros

Total de depdsitos en bancos

Total de efectivo y dep6sitos en bancos

Valores negociables
Valores disponibles para la venta

Préstamos:
Sector interno
Sector externo

Menos:
Provision para posibles préstamos incobrables
Intereses y comisiones descontadas no ganadas
Préstamos, neto
Inmueble, mobiliario, equipo y mejoras, neto
Activos varios:
Intereses acumulados por cobrar
Obligaciones de clientes bajo aceptaciones
Impuesto sobre la renta diferido
Otros activos

Total de activos varios

Total de activos

Notas 2009 2008
15,955,100 10,530,244
4,703,048 3,215,523
101,762,394 32,694,881
5,175,075 23,679,168
40,316,405 29,700,092
6 151,956,922 89,289,664
8 167,912,022 99,819,908
49 31,753 567,444
49 70,734,850 65,831,332
222,673,018 241,643,944
168,593,768 202,316,464
391,266,786 443,960,408
11 (6,925,658) (5,115,187)
(477,616) (569,404)
4,5,6,7,10 383,863,512 438,275,817
12 6,968,609 5,248,310
7 4,686,143 3,688,768
2,494,875 3,584,247
20 190,947 234,160
13 4,099,761 2,131,176
11,471,726 9,638,351
4,22 640,982,472 619,381,162
(Continua)



Towerbank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

Estado consolidado de situacién financiera
31 de diciembre de 2009
(En balboas)

Pasivos y patrimonio

Pasivos

Depédsitos de clientes:
A la vista-locales
A la vista-extranjeros
De ahorros-locales
De ahorros-extranjeros
A plazo-locales
A plazo-extranjeros
Dep6sitos interbancarios
A la vista-locales
A la vista-extranjeros
A plazo-locales

Total de depositos

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra
Financiamientos recibidos

Cheques de gerencia y certificados

Intereses acumulados por pagar
Aceptaciones pendientes

Otros pasivos

Total de pasivos
Patrimonio:

Acciones comunes
Acciones preferidas
Cambios netos en valores

Utilidades no distribuidas

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Las notas son parte integral de estos estados financieros consolidados.

Notas

14
15

16

4,22

17
18

4,22

2009 2008

104,571,903 86,262,676
21,328,169 31,260,749
36,116,532 27,070,523
16,463,104 11,122,664
284,654,296 245,796,880
69,533,102 55,122,138
514,217 8,201
5,993,665 6,991,662
11,431,300 34,599,434
550,606,288 498,234,927
2,000,000 5,500,000

- 32,765,000

2,390,005 2,089,265
2,539,148 3,134,072
1,945,512 3,584,247
3,549,900 2,253,553
563,030,853 547,561,064
46,800,000 46,800,000
23,972,588 21,212,588
(329,579) (3,080,988)
7,508,610 6,888,498
77,951,619 71,820,098
640,982,472 619,381,162
(Concluye)



Towerbank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

Estado consolidado de utilidades integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2009
(En balboas)

Intereses ganados sobre:
Préstamos
Dep6sitos
Inversiones
Otros
Total de intereses ganados

Comisiones ganadas sobre:
Préstamos
Cartas de crédito
Transferencias
Cobranzas
Varias

Total de comisiones ganadas

Total de ingresos de intereses y comisiones

Gastos de intereses y comisiones:
Depositos
Financiamientos recibidos
Repos
Comisiones
Total de gastos de intereses y comisiones

Ingreso neto de intereses y comisiones
Provision para posibles préstamos incobrables y otros

Ingreso neto de intereses y comisiones después de provisiones

(Pérdida) ganancia realizada en venta de valores negociables, neto
Pérdida no realizada en valores negociables

Ganancia realizada en valores disponibles para la venta

Otros ingresos

Total de ingresos operacionales

Otros gastos:
Salarios y beneficios a empleados
Honorarios y servicios profesionales
Gastos de ocupacion
Gastos de equipo
Otros

Utilidad antes del impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta
Utilidad neta

Otras utilidades integrales

Cambio neto en ganancias (pérdidas) netas no realizadas en valores disponibles para la venta

Total de utilidades integrales para el periodo

Las notas son parte integral de estos estados financieros consolidados.

Notas 2009 2008
7 31,021,714 29,301,490
181,855 1,208,441

2,066,141 3,154,791

251,551 220,556

33,521,261 33,885,278

1,019,353 1,352,207

362,746 666,690

541,994 590,389

197,892 239,716

1,080,517 1,103,132

3,202,502 3,952,134

36,723,763 37,837,412

7 (16,506,383) (17,131,704)
(600,066) (2,159,456)

(173,930) (146,445)

(466,146) (658,123)

(17,746,525) (20,095,728)

22 18,977,238 17,741,684
11,13,22 (2,152,935) (2,070,000)
16,824,303 15,671,684

(107,190) 69,381

9 (26,197) (432,880)
9 2,609,665 147,915
21 700,008 788,939
22 20,000,589 16,245,039
7 (6,087,809) (5,170,294)
(1,210,832) (882,243)

7 (794,822) (772,975)
(944,046) (823,070)

(3,233,332) (2,867,785)

(12,270,841) (10,516,367)

7,729,748 5,728,672

20 (438,701) (388,178)
7,291,047 5,340,494

2,751,409 (1,773,749)

10,042,456 3,566,745




Towerbank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

Estado consolidado de cambios en el patrimonio
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2009
(En balboas)

Saldo al 1 de enero de 2008

Revaluacion de inversiones

Utilidad neta

Emision de acciones

Emision de preferidas

Dividendos pagados - accionistas comunes
Dividendos pagados - accionistas preferidos
Saldo al 31 de diciembre de 2008
Revaluacion de inversiones

Utilidad neta

Emision de acciones

Dividendos pagados - accionistas comunes

Dividendos pagados - accionistas preferidos

Saldo al 31 de diciembre de 2009

Nota

18

Las notas son parte integral de estos estados financieros consolidados.

Acciones Cambios netos ~ Utilidades no
Capital preferidas en valores distribuidas Total
42,800,000 8,000,000 (1,307,239) 7,326,704 56,819,465
- - (1,773,749) - (1,773,749)
- - - 5,340,494 5,340,494
4,000,000 (4,000,000) - - -
- 17,212,588 - - 17,212,588
- - - (5,250,849) (5,250,849)
. . - (527,851) (527,851)
46,800,000 21,212,588 (3,080,988) 6,888,498 71,820,098
- - 2,751,409 - 2,751,409
- - - 7,291,047 7,291,047
- 2,760,000 - - 2,760,000
- - - (5,340,000) (5,340,000)
- - - (1,330,935) (1,330,935)
46,800,000 23,972,588 (329,579) 7,508,610 77,951,619




Towerbank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

Estado consolidado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2009
(En balboas)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Utilidad neta

Ganancia en disposicion de las inversiones
Provision para posibles préstamos incobrables
Pérdida en baja / ganancia en venta de activos fijos
Ingreso de intereses y comisiones

Gasto de intereses y comisiones

Impuesto sobre la renta

Depreciacion y amortizacion

Cambios en los activos y pasivos operativos:
Dep6sitos pignorados
Disminucién (aumento) en valores negociables
Disminucién (aumento) en préstamos
Disminucion en intereses y comisiones descontadas no ganadas
(Aumento) disminucién en otros activos
Aumento en depdsitos a la vista y cuentas de ahorro
Aumento en depositos a plazo
Aumento (disminucién) en cheques de gerencia y certificados
(Disminucién) aumento en aceptaciones pendientes
Aumento en otros pasivos
Efectivo generado por operaciones

Impuesto sobre la renta pagado
Intereses y comisiones recibidas
Intereses y comisiones pagadas

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Compras de inversiones

Disposicion/redencion de inversiones

Disposicion de activos fijos

Adquisicidn de activo fijo

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de las actividades de inversion
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Cuentas por cobrar accionista

Repos

Repago de financiamientos recibidos

Emision de acciones

Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas son parte integral de estos estados financieros consolidados.

Notas 2009 2008
7,291,047 5,340,494

(2,609,665) (217,296)

11 1,835,928 2,070,000
26 (4,051)

(36,723,763) (37,837,412)

17,746,525 20,095,728

438,701 388,178

12 702,951 632,025
(11,318,250) (9,532,334)

1,400,000 200,000

535,691 (41,761)

52,668,165 (30,245,678)

(91,788) (6,179)

(968,585) 1,219,530

22,271,115 38,026,363

30,100,246 5,056,884

300,740 (552,036)

(549,363) 1,018,821

1,289,376 106,971

95,637,347 5,250,581

(388,517) (311,231)

35,726,388 37,079,164
(18,341,449) (20,588,623)
112,633,769 21,429,891

(823,988,715)

(442,918,337)

824,446,271 447,694,481
- 6,178
(2,423,276) (2,529,321)
(1,965,720) 2,253,001
(1,000,000) -
(3,500,000) 2,375,000
(32,765,000) (17,603,688)
2,760,000 17,212,588
(6,670,935) (5,778,700)
(41,175,935) (3,794,800)
69,492,114 19,888,092
97,944,908 78,056,816
167,437,022 97,944,908




Towerbank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

Notas alos estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2009
(En balboas)

1. Informacién general

Towerbank International, Inc. (el Banco), fue constituido el 14 de octubre de 1971 y opera en la Republica de
Panama con una licencia general otorgada por la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama (la
Superintendencia), segin Resolucion S.B. No. 100-1974 emitida por la Superintendencia el 30 de agosto de 1974, la
cual le permite al Banco efectuar indistintamente negocios de banca en Panama o en el exterior. El Banco es
propiedad en un 100% de Tower Corporation, una entidad establecida en la Republica de Panama, y ésta, a su vez,
es propiedad en un 100% de Trimont International Corporation, entidad incorporada en las Islas Virgenes Britanicas.

La oficina principal del Banco esté ubicada en Calle 50 y Ricardo Arias, Edificio Tower Plaza.
La actividad principal del Banco y subsidiarias (el Grupo) se describen en la nota 23.

En la Republica de Panama, los bancos estan regulados por la Superintendencia, a través del Decreto Ley No.2 del 22
de febrero de 2008, asi como de Resoluciones y Acuerdos emitidos por esta entidad. Entre los principales aspectos de
esta ley se incluyen los siguientes: autorizacion de licencias bancarias, requisitos minimos de capital y liquidez,
supervision consolidada, procedimientos para la administracién de riesgo de créditos y de mercado, prevencion de
lavado de dinero y, procedimientos de intervencion y liquidacion bancaria, entre otros. De igual forma, los bancos
estaran sujetos, por lo menos, a una inspeccion cada dos (2) afios realizada por los auditores de la Superintendencia,
para determinar el cumplimiento de las disposiciones de la Ley No. 2 del 22 de febrero de 2008 y la Ley No. 42 del 2
de octubre de 2000, ésta Ultima sobre la prevencion de blanqueo de capitales.

La Comisién Nacional de Valores, mediante la Resolucion No. CNV-176-08 de 20 de junio de 2008, autorizo a
Towerbank International, Inc. para registrar los valores para oferta pUblica de hasta 20,000 acciones preferidas no
acumulativas.

2. Adopcion de las nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NI1Fs)
2.1 Normas que afectan los montos reportados en el periodo corriente

Las siguientes normas revisadas, han sido adoptadas en el periodo corriente y el impacto de la adopcién se ha
hecho para ampliar las revelaciones presentadas y no tienen un impacto en los resultados reportados o posicién
financiera. Detalles de otras Normas e Interpretaciones adoptadas en estos estados financieros, pero que no han
tenido ninguin impacto en los montos reportados se establecen en la seccion 2.2.

Normas gue afectan la presentacién y revelacién

NIC 1 (como fue revisada en el NIC 1 (2007) ha introducido cambios en la terminologia

2007) Presentacion de Estados (incluyendo los titulos revisados para los estados financieros) y los
Financieros cambios en el formato y el contenido de los estados financieros.
Mejorando las Revelaciones Las enmiendas a la NIIF 7 amplian las revelaciones que se requieren
acerca de Instrumentos con relacion a las mediciones del valor razonable y riesgo de
Financieros (Enmiendas a liquidez.

NIF 7 Instrumentos
financieros: Informacion a
revelar)

2.2 Normas adoptadas sin efectos sobre los estados financieros
Las siguientes normas revisadas también se han adoptado en estos estados financieros. Su adopcién no ha

tenido ninguin impacto significativo sobre los importes registrados en estos estados financieros, pero puede
afectar la contabilidad de las transacciones o arreglos en el futuro:



Towerbank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

Estado consolidado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2009
(En balboas)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Utilidad neta

Ganancia en disposicion de las inversiones
Provision para posibles préstamos incobrables
Pérdida en baja / ganancia en venta de activos fijos
Ingreso de intereses y comisiones

Gasto de intereses y comisiones

Impuesto sobre la renta

Depreciacion y amortizacion

Cambios en los activos y pasivos operativos:
Dep6sitos pignorados
Disminucién (aumento) en valores negociables
Disminucién (aumento) en préstamos
Disminucion en intereses y comisiones descontadas no ganadas
(Aumento) disminucién en otros activos
Aumento en depdsitos a la vista y cuentas de ahorro
Aumento en depositos a plazo
Aumento (disminucién) en cheques de gerencia y certificados
(Disminucién) aumento en aceptaciones pendientes
Aumento en otros pasivos
Efectivo generado por operaciones

Impuesto sobre la renta pagado
Intereses y comisiones recibidas
Intereses y comisiones pagadas

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Compras de inversiones

Disposicion/redencion de inversiones

Disposicion de activos fijos

Adquisicidn de activo fijo

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de las actividades de inversion
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Cuentas por cobrar accionista

Repos

Repago de financiamientos recibidos

Emision de acciones

Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas son parte integral de estos estados financieros consolidados.

Notas 2009 2008
7,291,047 5,340,494

(2,609,665) (217,296)

11 1,835,928 2,070,000
26 (4,051)

(36,723,763) (37,837,412)

17,746,525 20,095,728

438,701 388,178

12 702,951 632,025
(11,318,250) (9,532,334)

1,400,000 200,000

535,691 (41,761)

52,668,165 (30,245,678)

(91,788) (6,179)

(968,585) 1,219,530

22,271,115 38,026,363

30,100,246 5,056,884

300,740 (552,036)

(549,363) 1,018,821

1,289,376 106,971

95,637,347 5,250,581

(388,517) (311,231)

35,726,388 37,079,164
(18,341,449) (20,588,623)
112,633,769 21,429,891

(823,988,715)

(442,918,337)

824,446,271 447,694,481
- 6,178
(2,423,276) (2,529,321)
(1,965,720) 2,253,001
(1,000,000) -
(3,500,000) 2,375,000
(32,765,000) (17,603,688)
2,760,000 17,212,588
(6,670,935) (5,778,700)
(41,175,935) (3,794,800)
69,492,114 19,888,092
97,944,908 78,056,816
167,437,022 97,944,908




Towerbank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

Notas alos estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2009
(En balboas)

2.3

Enmiendas a la NIIF 8 Segmentos Operativos - Las enmiendas requiere un enfoque de la administracion
para presentar los segmentos sobre la misma base que se utilizan para propésitos de reporte interno.

Mejoras a las NIIFs (2008) - las Mejoras han dado lugar a una serie de cambios en el detalle de las politicas
contables, algunos de los cuales s6lo son cambios en la terminologia. La mayoria de estas modificaciones
son efectivas desde el 1 de enero de 2009.

Normas e Interpretaciones emitidas que aun no han sido adoptadas

NIF 9 - Instrumentos Financieros: Clasificacion y Medicién - Efectiva para los periodos anuales que inicien
en o después del 1 de enero de 2013. La NIIF 9 se emitio en noviembre de 2009 y sustituye aquellas partes
de la NIC 39, relacionadas a la clasificacion y medicidn de los activos financieros. Las principales
caracteristicas son las siguientes:

Los activos financieros seran medidos ya sea al valor razonable o al costo amortizado. La decision se hara en
el reconocimiento inicial. La clasificacion depende del modelo de negocio de la entidad para la gestion de
sus instrumentos financieros y de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales del instrumento.

El instrumento de deuda (e.g. préstamo por cobrar) que (1) sea tenido dentro del modelo de negocios cuyo
objetivo es recaudar los flujos de efectivo contractuales y (2) tiene flujos de efectivo contractuales que sean
Unicamente pagos del principal y de intereses sobre el principal pendiente generalmente se tienen que medir
al costo amortizado. Todos los otros instrumentos de deuda se tienen que medir a valor razonable con
cambios a resultados.

Todos los instrumentos de patrimonio se tienen que medir en el estado de situacion financiera al valor
razonable con el reconocimiento, por defecto, en resultados. Solamente si la inversion en patrimonio no es
tenida para negociacién, en el reconocimiento inicial se puede hacer la eleccion irrevocable de medirlo a
valor razonable a traves de otros ingresos comprensivos con solamente los ingresos por dividendos
reconocidos en utilidad o pérdida.

Mejoras a las NIIFs - las mejoras han generado ciertos cambios en el detalle de las politicas contables,
algunos de los cuales son cambios en la terminologia Unicamente, y algunos de los cuales son sustantivos.

La Administracion anticipa que todas las Normas e Interpretaciones que no han sido adoptadas aln seran
adoptados en los estados financieros a partir de los proximos periodos contables. La administracién ain no
ha tenido la oportunidad de considerar el efecto potencial de la adopcién de estas modificaciones.

3. Politicas de contabilidad significativas

3.1

Base de preparacion

Los estados financieros han sido preparados bajo la base del costo histérico, excepto por las inversiones
disponibles para la venta y valores negociables, las cuales se presentan a su valor razonable.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF), tal como han sido modificadas por regulaciones prudenciales emitidas por la
Superintendencia para propdsitos de supervision. En lo que respecta al Banco, la modificacién mas
relevante introducida por las regulaciones prudenciales que establecen un tratamiento diferente a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera corresponden a:

e  Medicidn del deterioro para posibles préstamos incobrables - NIC 39
e  Clasificacion y medicion del deterioro de las inversiones en valores - NIC 39

-8-



Towerbank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

Notas alos estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2009
(En balboas)

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

La NIC 39 establece que la provision sea establecida sobre la base de pérdida incurrida, mientras que la
regulacion requiere que se determine la provision para pérdidas esperadas.

Moneda funcional

Los registros se llevan en balboas y los estados financieros estan expresados en esta moneda. El balboa,
unidad monetaria de la Republica de Panama4, esta a la par y es de libre cambio con el ddlar de los Estados
Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda y en su lugar utiliza el délar
norteamericano como moneda de curso legal.

Base de consolidacién

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros del Banco y las entidades controladas
por el Banco (sus subsidiarias). Los saldos y transacciones significativas entre compafiias han sido
eliminados en la consolidacion.

Informacién de segmentos

Un segmento de negocio es un componente del Banco, cuyos resultados operativos son revisados
regularmente por la Gerencia General para la toma de decisiones acerca de los recursos que seran asignados
al segmento y evaluar asi su desempefio, y para el cual se tiene disponible informacion financiera para este
proposito.

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

Los valores vendidos bajo acuerdos de recompra son transacciones de financiamiento a corto plazo con
garantia de valores, en las cuales se tiene la obligacion de recomprar los valores vendidos en una fecha
futura y a un precio determinado. La diferencia entre el precio de venta y el valor de compra futura se

reconoce como gasto de intereses bajo el método de tasa de interés efectiva.

Activos financieros

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias especificas: inversiones a valor
razonable con cambios en resultados, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, activos financieros
disponibles para la venta y préstamos. La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito del activo
financiero y es determinado al momento del reconocimiento inicial. Los activos financieros existentes al 31
de diciembre eran los siguientes:

Valores para negociar

En esta categoria se incluyen aquellos valores adquiridos con el propdsito de generar una ganancia a corto
plazo por las fluctuaciones en el precio del instrumento. Estos valores se presentan a su valor razonable y
los cambios en el valor razonable se presentan en el estado consolidado de utilidades integrales.

Valores disponibles para la venta

Consisten en valores adquiridos con la intencién de mantenerlos por un periodo de tiempo indefinido, que
pueden ser vendidos en respuesta con las necesidades de liquidez o cambios en las tasas de interés, o precios
de instrumentos de capital.

Luego de su reconocimiento inicial, las inversiones disponibles para la venta se miden a su valor razonable.



Towerbank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

Notas alos estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2009
(En balboas)

3.7

Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de los activos financieros
disponibles para la venta son reconocidas directamente en el patrimonio, hasta que se hayan dado de baja los
activos financieros o sea determinado un deterioro. En este momento, la ganancia o pérdida acumulada,
reconocida previamente en el patrimonio, es reconocida en los resultados.

Los dividendos sobre los instrumentos de capital disponible para la venta son reconocidos en el estado
consolidado de utilidades integrales cuando el derecho de la entidad de recibir pago esta establecido.

El valor razonable de una inversion en valores es generalmente determinado con base al precio de mercado
cotizado a la fecha del estado consolidado de situacién financiera. De no estar disponible el precio de
mercado cotizado, el valor razonable del instrumento es estimado utilizando modelos para calculos de
precios o técnicas de flujos de efectivo descontados.

Préstamos

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo, salvo: (a) aquellos que la entidad intente vender inmediatamente o a corto plazo, los cuales
son clasificados como negociables, y aquellos que la entidad en su reconocimiento inicial designa al valor
razonable con cambios en resultados; (b) aquellos que la entidad en su reconocimiento inicial designa como
disponible para la venta; o (c) aquellos para el cual el tenedor no recupera substancialmente toda su
inversién inicial, a menos que sea debido a deterioro del crédito.

Los préstamos son reconocidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo menos cualquier
deterioro, con ingresos reconocidos en una base de tasa efectiva.

Baja de activos financieros

Se da de baja un activo financiero s6lo cuando los derechos contractuales a recibir flujos de efectivo han
expirado; o cuando se ha transferido los activos financieros y sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo a otra entidad. Si no se transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad y se continta con el control del activo transferido, se reconoce su interés
retenido en el activo y un pasivo relacionado por los montos que pudiera tener que pagar. Si se retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo financiero transferido, se
continda reconociendo el activo financiero y también reconoce un pasivo garantizado por el importe
recibido.

Reconocimiento

El Banco utiliza la fecha de liquidacién de manera regular en el registro de transacciones con activos
financieros.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos

Pasivos de contratos de garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que una entidad se obliga a pagar cantidades
concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de que el cliente no cumpla con el pago en la fecha
acordada, independientemente de la forma en que esté instrumentada la obligacidn: fianza, aval financiero o
técnico, crédito documentado irrevocablemente emitido o confirmado por la entidad, seguro y derivado de
crédito.
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

Notas alos estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2009
(En balboas)

Las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacién y otra circunstancia, se analizan
periodicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que el Banco esta expuesto y, en su caso,
estimar las necesidades de constituir provision por dichas garantias, la cual se determina por aplicacion de
criterios similares a los establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por los
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado segun se detalla en la nota de deterioro de activos
financieros.

Las garantias financieras son inicialmente reconocidas en los estados financieros al valor razonable a la
fecha en que la garantia fue emitida. Subsecuente al reconocimiento inicial, el pasivo bancario bajo dichas
garantias son medidos al mayor entre el reconocimiento inicial, menos la amortizacién calculada para
reconocer en el estado consolidado de utilidades integrales el ingreso por honorarios devengados sobre la
base de linea recta sobre la vida de la garantia y el mejor estimado del desembolso requerido para cancelar
cualquier obligacion financiera que surja a la fecha del estado de situacién financiera. Estos estimados son
determinados con base a la experiencia de transacciones similares y la historia de pérdidas pasadas,
complementado por el juicio de la administracion.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros con cambios en resultados y otros pasivos
financieros.

Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo deudas, son inicialmente medidos al valor razonable, neto de los
costos de la transaccion y son subsecuentemente medidos al costo amortizado usando el método de interés
efectivo, con gastos de interés reconocidos sobre la base de tasa efectiva.

Baja en cuentas de pasivos financieros

Se da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las obligaciones se liquidan, cancelan o
expiran.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una
entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos se registran por el
importe recibido, netos de los costos directos de emisién.

Dividendos

Los dividendos sobre las acciones ordinarias son reconocidos en el patrimonio en el periodo en el cual han sido
aprobados por la Junta Directiva.

Los dividendos del afio declarados después de la fecha del estado consolidado de situacion financiera son
revelados como eventos posteriores.

Acciones preferidas

El Banco clasifica las acciones preferidas como parte de su patrimonio, debido a que la Junta Directiva tiene
total discrecion en su redencién y declaracién de dividendos. El pago de los dividendos se deduce de las
utilidades no distribuidas.
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3.8

3.9

3.10

3.11

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, es decir, de presentacion en el estado
consolidado de situacién financiera por su importe neto, sdlo cuando las entidades dependientes tienen
tanto el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos en los citados instrumentos,
como la intencién de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de la
forma simultanea.

Ingreso y gasto por concepto de intereses

El ingreso y el gasto por intereses son reconocidos en el estado consolidado de utilidades integrales bajo el
método de interés efectivo para todos los instrumentos financieros que generan intereses.

El método de tasa de interés efectiva es el método utilizado para calcular el costo amortizado de un activo o
pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un periodo de tiempo. La tasa de
interés efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a través de la vida
estimada de un instrumento financiero, o cuando sea apropiado en un periodo mas corto, a su valor neto en
libros. Al calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo considerando los términos
contractuales del instrumento financiero; sin embargo, no considera las pérdidas futuras por créditos.

Asimismo, el Acuerdo 6-2000 establece que la acumulacidn de intereses sobre los préstamos debe
suspenderse cuando exista morosidad mayor de 90 dias en créditos comerciales y mayor de 120 dias en
préstamos de consumo.

Ingreso por comisiones

Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo, cartas de crédito y otros servicios bancarios,
se reconocen como ingreso al momento de su cobro por ser transacciones de corta duracién. El ingreso
reconocido al momento de su cobro no es significativamente diferente del reconocido bajo el método de
acumulacién o de devengado. Las comisiones sobre préstamos y otras transacciones a mediano y largo
plazo, neto de algunos costos directos de otorgar los mismos, son diferidas y amortizadas durante la vida de
las mismas.

Deterioro de los activos financieros

Activos clasificados como disponibles para la venta

A la fecha del estado de situacién financiera, se evalla si existen evidencias objetivas de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados. En el caso de los instrumentos de
capital clasificados como disponibles para la venta, una disminucion significativa o prolongada en el valor
razonable del activo financiero esta por debajo de su costo se toma en consideracion para determinar si los
activos estan deteriorados. Si dichas evidencias existen para los activos financieros disponibles para la
venta, la pérdida acumulativa, medida como la diferencia entre el costo de adquisicién y el actual valor
razonable, menos cualquier pérdida por deterioro en los activos financieros previamente reconocida, en
ganancia o pérdida, se elimina del patrimonio y reconoce en el estado consolidado de utilidades integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el estado consolidado de utilidades integrales sobre instrumentos
de capital, no son reversadas. Si, en un periodo posterior, el valor razonable de un instrumento de deuda
clasificada como disponible para la venta aumenta y este aumento puede ser objetivamente relacionado con
un evento que ocurrié después que la pérdida por deterioro fue reconocida en ganancia o pérdida, la pérdida
por deterioro se reconoce a través del estado consolidado de utilidades integrales.
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Préstamos

Los préstamos por cobrar se presentan deducidos de la reserva en el estado consolidado de situacion
financiera. Cuando un préstamo se determina como incobrable, el monto irrecuperable es cargado a la
referida cuenta de reserva. Las recuperaciones de préstamos previamente castigados como incobrables, se
acreditan a la cuenta de reserva.

La Superintendencia requiere que la informacion financiera presentada por los bancos en Panama,
incluyendo estados financieros anuales e intermedios, incluyan el reconocimiento contable y presentacion
de las reservas para pérdidas en préstamos con base a normas prudenciales, emitidas por esta entidad
reguladora.

Con base a la normativa del regulador, Acuerdo 6-2000 emitido por la Superintendencia de Bancos de la
Republica de Panama, el Banco clasifica los préstamos en cinco categorias de riesgo y determina los
montos minimos de reservas para pérdidas sobre el saldo de capital asi:

Categorias de préstamos Porcentajes minimos
Normal 0%
Mencion especial 2%
Subnormal 15%
Dudoso 50%
Irrecuperable 100%

Para tal efecto, se utilizan criterios para la clasificacién, tales como la calidad del préstamo y parametros de
incumplimiento con el servicio de la deuda, entre otros. El criterio de periodos de incumplimiento es
utilizado mayormente para clasificar los préstamos de consumo y de vivienda, pero también es considerado
en la clasificacion de los préstamos corporativos.

Adicionalmente en un plazo no mayor de 90 dias, el Banco debera ajustar la clasificacién anterior de los
préstamos y constituir nuevas provisiones especificas, de ser aplicable, en funcion de las pérdidas
estimadas, asi:

Categorias de préstamos Porcentajes minimos
Mencién especial 2% hasta 14.9%
Subnormal 15% hasta 49.9%
Dudoso 50% hasta 99.9%
Irrecuperable 100%

Al calcular las pérdidas estimadas, el Banco considera, entre otros, los estados financieros del deudor, flujo
de caja operativo, valor de realizacion de las garantias reales, y cualquier otro flujo que pudiera obtener por
parte de los codeudores o garantes. Para la cartera de consumo se considera la morosidad del deudor, las
pérdidas que histéricamente ha experimentado el Banco en el pasado en grupos comparables o similares, el
perfil de vencimiento de la cartera, y cualquier otra informacion que pudiera afectar el cobro de la cartera
de consumo.

En adicidn, el Acuerdo 6-2000 permite la creacion de reservas genéricas para pérdidas en préstamos, de

manera provisional, cuando se tenga conocimiento del deterioro en el valor de un grupo de préstamos que
tengan caracteristicas comunes definidas y que no haya podido ser imputadas a préstamos individualmente.
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3.12

3.13

3.14

3.15

Los bancos estan obligados a mantener en todo momento una reserva global para pérdidas en préstamos no
menor al 1% del total de su cartera de préstamos menos las garantias de depdsitos en el propio banco. Esta
reserva global no debera ser menor a la suma de las reservas especificas y genéricas.

La Superintendencia de Bancos podra evaluar la suficiencia de las reservas y ordenar al Banco la
constitucion de reservas en cualquier momento.

Inmueble, mobiliario, equipo y mejoras

Las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras se presentan al costo, menos la depreciacion y amortizacién
acumuladas. Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las reparaciones y mantenimientos
menores que no extienden la vida Gtil o mejoran el activo, son cargados directamente a gastos cuando se
incurren.

La depreciacién y amortizacion se cargan a las operaciones corrientes, utilizando el método de linea recta en
base a la vida (til estimada de los activos, excepto los terrenos que no se deprecian, tal como a continuacion se
sefiala:

Edificio 3.33%
Mobiliario y equipo 10% - 33.33%
Propiedad arrendada 10%
Otros 10% - 20%

Los activos que estan sujetos a amortizacion se revisan para el deterioro siempre y cuando los cambios segin
las circunstancias indiquen que el valor en libros no es recuperable. El valor en libros de los activos se reduce
inmediatamente al monto recuperable, que es el mayor entre el activo al valor razonable menos el costo y el
valor en uso.

Activos adjudicados para la venta

Los activos adjudicados para la venta se presentan a su valor mas bajo entre el saldo de capital del préstamo
garantizado y el valor estimado de realizacidon del activo poseido.

El Banco utiliza el método de reserva para pérdidas contra cualquier deterioro significativo que afectan los

activos adjudicados. La provisién para deterioro se reconoce en el estado consolidado de utilidades integrales y
la reserva para pérdidas acumuladas se presenta reducida del valor en libros de los bienes adjudicados.

Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamientos operativos, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos
los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

Cuando se actlia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos, en su
caso, por el arrendador, se cargan linealmente al estado consolidado de utilidades integrales.

Operaciones de fideicomisos
Los activos mantenidos en fideicomisos o en funcion de fiduciario no se consideran parte del Banco, y por
consiguiente, tales activos y sus correspondientes ingresos no estan incluidos en los presentes estados

financieros consolidados. El ingreso por comision, generado en el manejo de los fideicomisos es registrado
segln el método de devengado.
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3.16 Beneficios a empleados

3.17

3.18

3.19

Prestaciones laborales

La legislacién laboral panamefia, requiere que los empleadores constituyan un Fondo de Cesantia para
garantizar el pago a los trabajadores de la prima de antigiiedad y la indemnizacién a que pudiesen tener derecho
en el supuesto de que la relacion laboral concluya por despido injustificado o renuncia. Para el establecimiento
del fondo se debe cotizar trimestralmente la porcion relativa a la prima de antigliedad del trabajador en base al
1.92% de los salarios pagados en la Republica de Panama y el 5% de la cuota parte mensual de la
indemnizacion. Las cotizaciones trimestrales deben ser depositadas en un fideicomiso. Dichos aportes se
reconocen como un gasto en los resultados de operaciones. El Fondo de Cesantia es mantenido en un
fideicomiso privado y administrado por una entidad independiente al Banco y sus subsidiarias.

Plan de jubilacién

Los beneficios de jubilacion son reconocidos como gastos por el monto que el Grupo se ha comprometido en el
plan de jubilacién suscrito.

El plan de jubilacion No. 1 fue aprobado por la Junta Directiva del Grupo y se inici6 a partir del 10. de enero
de 1998, establece contribuciones del Grupo por el equivalente al 50% del aporte mensual total necesario
para que el empleado pueda devengar o recibir el pago mensual proyectado que complemente el monto de su
jubilacion de la Caja de Seguro Social.

El plan de jubilacién No.2 establece un fideicomiso con empresas Administradoras de Fondos y es elegible a
todos los empleados con un afio 0 mas de permanencia en la entidad. Los aportes que el Banco haga al fondo
seran en proporcion a los aportes del empleado de conformidad a las condiciones establecidas para tal fin.

Impuestos

El impuesto sobre la renta del afio comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto diferido. El
impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de operaciones del afio corriente. EI impuesto sobre
la renta corriente se refiere al impuesto estimado por pagar sobre los ingresos gravables del afio, utilizando
la tasa vigente a la fecha del estado consolidado de situacién financiera.

El impuesto diferido es calculado con base al método de pasivo, considerando las diferencias temporales
entre los valores segun libros de los activos y pasivos informados para propésitos financieros, y los montos
utilizados para propositos fiscales. EI monto de impuesto diferido esta basado en la forma de realizacion de
los activos y pasivos, utilizando la tasa de impuesto sobre la renta vigente a la fecha del estado consolidado
de situacién financiera.

Equivalentes de efectivo

Para propositos del estado consolidado de flujos de efectivo, se considera como efectivo y equivalentes de
efectivo saldos con bancos libres de gravdmenes y con vencimientos originales de tres meses 0 menos de la
fecha respectiva del depdsito.

Deterioro de activos no financieros

Los valores en libros de los activos no financieros del Banco son revisados a la fecha del estado consolidado de
situacion financiera para determinar si existe un deterioro en su valor. Si dicho deterioro existe, el valor
recuperable del activo es estimado y se reconoce una pérdida por deterioro igual a la diferencia entre el valor en
libros del activo y su valor estimado de recuperacion. La pérdida por deterioro en el valor de un activo se
reconoce como gasto en el estado consolidado de utilidades integrales.
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4. Administracion de riesgo financiero

4.1

4.2

Objetivos de la administracion de riesgos financieros

Las actividades del Grupo se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros y, como tal,
el estado consolidado de situacion financiera se compone principalmente de instrumentos financieros. Por lo
que estd expuesto a los siguientes riesgos en el uso de los mismos:

* Riesgo de Crédito
* Riesgo de Liquidez
* Riesgo de Mercado

La Junta Directiva tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de administracion de riesgos
de los instrumentos financieros. Para tal efecto, ha nombrado comités que se encargan de la administracion
y vigilancia periodica de los riesgos a los cuales esta expuesto el Grupo. Estos comités son los siguientes:

« Comité de Auditoria, bajo la direccion de la Junta Directiva.
» Comité de Activos y Pasivos (ALCO).

« Comité de Inversiones.

« Comité de Riesgos.

« Comité de Crédito.

« Comité de Tasas.

El Banco esta sujeto a las regulaciones de la Superintendencia de Bancos de Panama4, en lo concerniente a
los riesgos de liquidez, crédito y niveles de capitalizacién, entre otros.

Los principales riesgos identificados son los riesgos de crédito, liquidez y mercado, los cuales se describen a
continuacion:

Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida financiera, que ocurre si un cliente o una contraparte de un instrumento financiero,
fallan en cumplir sus obligaciones contractuales, y surge principalmente en las actividades de otorgamiento
de los préstamos a clientes y de inversién en titulos valores.

Para propdsitos de gestion de riesgos, se considera y consolida todos los elementos de exposicion de riesgo
de crédito: riesgo del deudor, riesgo pais y riesgo del sector o industria.

Los comités respectivos asignados por la Junta Directiva vigilan periédicamente la condicidn financiera de
los deudores y emisores de titulos valores, que involucran un riesgo de crédito.

Cada unidad de negocios es responsable de la calidad y el desempefio de los créditos de sus portafolios, asi
como, por el control y el monitoreo de sus riesgos. Sin embargo, a través del Departamento de Riesgos, el
cual es independiente a las areas de negocios, se evalla periédicamente la condicion financiera del deudor y
su capacidad de pago, otorgando principal importancia a los mayores deudores individuales. En tanto que al
resto de los créditos que no son individualmente significativos, se les da seguimiento a través de los rangos
de morosidad que presenten sus cuotas, y a las caracteristicas particulares de dichas carteras.

El objetivo de la calificacion de la cartera crediticia es expresar el riesgo que tomard el banco con la
operacion es decir el valor esperado de las pérdidas en relacion a cada deudor, que reflejara el nivel
adecuado de reserva, segmentado en 5 categorias (A, B, C, Dy E) de calificacion establecida por las
regulaciones bancarias.
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Las reservas sobre deterioro de las cuentas son evaluadas individualmente e involucran la garantia que se

mantiene para cada operacion con una adecuacion el saldo expuesto. La reserva es efectuada segun los

requerimientos del Acuerdo 6-2000.

Exposicion méxima al riesgo de crédito antes de la garantia retenida u otras mejoras de crédito:

La exposicion de riesgo de crédito relacionada con los activos en el estado consolidado de situacion

financiera se detalla a continuacion:

La exposicion de riesgo de crédito relacionada con

los activos en el estado consolidado de situacion

financiera se detalla a continuacion:

Depositos en bancos
Préstamos por cobrar

Inversiones

Total

Exposicion de riesgo de crédito relacionado a

operaciones fuera de balance:

Garantias financieras

Compromisos de tarjetas de crédito no utilizadas

Cartas de crédito

Total

El cuadro anterior representa el escenario mas critico de exposicién al riesgo de crédito del Banco al 31 de

Exposicién maxima

2009 2008
151,956,922 89,289,664
383,863,512 438,275,817
70,766,603 66,398,776
606,587,037 593,964,257
18,054,048 47,739,381
5,269,197 4,942,184
12,475,355 11,511,856
35,798,600 64,193,421

diciembre 2009 y 2008, sin tener en cuenta las garantias de crédito o de otro incremento del mismo.

Para los activos del estado de situacion financiera las exposiciones expuestas anteriormente se basan en los

saldos netos en libros reportados en el estado situacidn financiera.

El siguiente detalle analiza la cartera de inversiones que esta expuesta al riesgo de crédito y su

correspondiente evaluacion basado en el grado de calificacion:
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Valores Disponibles
31 de diciembre de 2009 negociables para la venta Total
Con grado de inversion 31,753 41,422,183 41,453,936
Riesgo moderado - 26,286,850 26,286,850
Sin grado de inversion - 2,893,412 2,893,412
No cotizan - 132,405 132,405
Total 31,753 70,734,850 70,766,603
Valores Disponibles para
31 de diciembre de 2008 negociables la venta Total
Con grado de inversion 56,950 56,519,302 56,576,252
Riesgo moderado - 1,819,435 1,819,435
Sin grado de inversion 510,494 7,325,897 7,836,391
No cotizan - 166,698 166,698
Total 567,444 65,831,332 66,398,776

En el cuadro anterior, se ha detallado los factores de mayor exposicién de riesgo de la cartera de

inversiones.

Para manejar las exposiciones de riesgo financiero de la cartera de inversién, el Banco utiliza la calificacion
de las calificadoras externas, como a continuacion se detalla:

Grado de calificacion

Calificacion internacional

De A
Grado de inversion AAA BBB-
Riesgo moderado BB+ BB-
Alto riesgo B+ C

Sin grado de inversidn corresponden a aquellos valores que cotizan en mercado, pero que no tienen una

calificacion internacional.
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La siguiente tabla analiza la cartera de préstamos que esta expuesta al riesgo de crédito y su correspondiente

evaluacion:

Al 31 de diciembre de 2009

Deterioro Individual:
Mencién especial
Sub normal

Dudoso
Irrecuperable

Provision por deterioro

Valor en libros

Morosos:
Normal
Provision por deterioro

Monto bruto

No morosos sin deterioro

Normal

Total monto bruto
Total provision por deterioro

Provision global
Intereses y comisiones no devengadas
Total en libros

Al 31 de diciembre de 2008

Deterioro Individual
Mencién especial
Sub normal

Dudoso

Monto bruto

Provision por deterioro

Valor en libros

Morosos:
Normal

Mencién especial
Sub normal

Monto bruto
Provision por deterioro

Valor en libros

No morosos sin deterioro
Normal

Total monto bruto
Total provisién por deterioro

Provision global
Intereses y comisiones no devengadas

Total en libros
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CONSUMO CORPORATIVOS
Tarjeta de

Personales Crédito Autos Hipotecarios Sobregiro Comerciales Sobregiro Otros Bancos ~ Total Préstamos
- - - - - 2,606,201 85,781 - 2,691,982

- 10,871 - - - 372,580 49,326 - 432,777

15,192 86,364 - - - 319,471 - - 421,027

- - - - - - - 1,302,793 1,302,793

15,192 97,235 - - - 3,298,252 135,107 1,302,793 4,848,579
(7,596) (51,216) - - - (575,857) (29,206) (1,302,793) (1,966,668)
7,596 46,019 - - - 2,722,395 105,901 - 2,881,911
4,436 5,067 769 668 - 75 - - 11,015
4,436 5,067 769 668 - 75 - - 11,015
10,064,169 2,654,134 1,028,986 26,595,405 5,216,145 320,481,988 12,033,207 8,333,158 386,407,192
10,083,797 2,756,436 1,029,755 26,596,073 5,216,145 323,780,315 12,168,314 9,635,951 391,266,786
(7,596) (51,216) - - - (575,857) (29,206) (1,302,793) (1,966,668)
10,076,201 2,705,220 1,029,755 26,596,073 5,216,145 323,204,458 12,139,108 8,333,158 389,300,118
(4,958,990)

(477,616)

383,863,512

CONSUMO CORPORATIVOS
Tarjeta de

Personales Crédito Autos Hipotecarios Sobregiro Comerciales Sobregiro Otros Bancos  Total Préstamos
15,707 22,033 - - - 1,515,581 6,491 - 1,559,812

- 4,466 - - - 430,089 - - 434,555

- 91,720 - - - 713,307 187,965 1,302,793 2,295,785

15,707 118,219 - - - 2,658,977 194,456 1,302,793 4,290,152
- (59,595) - - - (144,915) (4,196) (839,348) (1,048,054)

15,707 58,624 - - - 2,514,062 190,260 463,445 3,242,098
5,027 1,287 - - - 215,905 - - 222,219

156 908 - - - 32 - - 1,096

- 402 - - - - - - 402

5,183 2,597 - - - 215,937 - - 223,717
- (79) - - - - - - (79)

5,183 2,518 - - - 215,937 - - 223,638
7,827,861 2,309,049 1,164,804 17,595,167 2,585,829 368,530,993 20,040,508 19,392,329 439,446,540
7,848,751 2,429,865 1,164,804 17,595,167 2,585,829 371,405,907 20,234,964 20,695,121 443,960,408
- (59,674) - - - (144,915) (4,196) (839,347) (1,048,132)
7,848,751 2,370,191 1,164,804 17,595,167 2,585,829 371,260,992 20,230,768 19,855,774 442,912,276
(4,067,055)

(569,404)

438,275,817
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A continuacion, se incluye informacién y las premisas utilizadas para estas revelaciones:

.

Deterioro en préstamos e inversiones - El deterioro de los préstamos e inversiones se determina
considerando el monto de principal e intereses, en base al incumplimiento de los términos
contractuales.

Préstamos morosos pero no deteriorados - Corresponde a aquellos préstamos donde contractualmente
el pago del capital o intereses se encuentra atrasado, pero que el Banco considera que no estan
deteriorados basado en nivel de garantias que se tiene disponible para cubrir el saldo del préstamo.

Préstamos renegociados - Corresponde a préstamos que principalmente debido a dificultades
materiales en la capacidad de pago del deudor, haya sido objeto de prérroga, arreglo de pago,
reestructuracién, refinanciamiento y cualquier otra modalidad que cause variaciones de plazo y/o
monto u otros términos y condiciones del contrato original, que obedezcan a dificultades en la
capacidad de pago del deudor.

Reservas por deterioro - Se han establecido reservas para deterioro segun el acuerdo 6-2000 de la
Superintendencia de Bancos de la Replblica de Panama.

Politica de castigos - Los préstamos son cargados a pérdidas cuando se determina que los mismos son
incobrables. Esta determinacién se toma después de considerar una serie de factores como: la
incapacidad de pago del deudor; cuando la garantia es insuficiente o no esta debidamente constituida; o
se establece que se agotaron todos los recursos para la recuperacion del crédito en la gestidn de cobros
realizada.

El Banco mantiene colaterales de los préstamos otorgados a clientes correspondientes a hipotecas sobre las
propiedades y otras garantias. El desglose de la cartera de préstamos por tipo de garantia se detalla a

continuacion:

2009 2008

Individualmente deteriorados:

Bienes inmuebles 750,000 1,526,891

Otras 2,284,109 1,265,736

Sub-total 3,034,109 2,792,627
Cartera sin deterioro:

Bienes muebles e inmuebles 107,209,346 81,530,081

Depositos a plazo 64,039,101 67,503,343

Otras 103,600,153 164,382,894

Sub-total 274,848,600 313,416,318
Total 277,882,709 316,208,945
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Concentracién de riesgos de activos financieros con exposicion al riesgo de crédito

Se ha clasificado la exposicion segln ubicacion geografica basada en el pais donde se genero los flujos de
fondos para obtener la recuperacion de la obligacion y/o desde el cual se obtiene el retorno de los recursos
invertidos. Las concentraciones geogréaficas de inversiones estan basadas en la locacién del emisor de la
inversion. El andlisis de la concentracion de los riesgos de crédito a la fecha de los estados financieros es el

siguiente:

31 de diciembre de 2009

Valor en libros

Concentracidén geografica:

Panama

América Latina y el Caribe:

Brasil
Guatemala
Ecuador
Otros

Estados Unidos de América

y Canada
Europa y otros

31 de diciembre de 2008

Valor en libros

Concentracion geografica:

Panama

América Latina y el Caribe:

Brasil
Guatemala
Ecuador
Otros

Estados Unidos de América

y Canada
Europa y otros

Valores

Valores disponibles Riesgos

Depositos a valor para la fuera de

en bancos razonable venta Préstamos balance
151,956,922 31,753 70,734,850 391,266,786 35,798,600
9,878,123 - 30,139,252 222,673,018 29,336,708
- - 6,508,537 40,354,788 -
- - - 17,216,625 -
- - - 20,838,937 328,395
121,504 - 9,254,200 85,358,159 6,133,497
121,669,507 31,753 16,969,114 4,536,954 -
20,287,788 - 7,863,747 288,305 -
151,956,922 31,753 70,734,850 391,266,786 35,798,600

Valores

Valores disponibles Riesgos

Depositos avalor para la fuera de

en bancos razonable venta Préstamos balance
89,289,664 567,444 65,831,332 443,960,408 64,193,421
26,894,691 - 7,487,593 241,643,944 54,193,421
- - - 53,380,238 -
- - - 25,321,420 -
- - - 24,062,988 -
76,423 - 2,055,982 97,856,697 -
52,284,797 567,444 53,052,469 1,695,121 10,000,000
10,033,753 - 3,235,288 - -
89,289,664 567,444 65,831,332 443,960,408 64,193,421
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4.3

4.4

Riesgo de Contraparte

Es el riesgo de que una contraparte incumpla en la liquidacion de transacciones de compra o venta de titulos-
valores u otros instrumentos negociados en los mercados de valores.

Las politicas de administracion de riesgo sefialan limites de contraparte, que determinan, en cada momento,
el monto maximo de exposicion neta a transacciones por liquidar que el Banco puede tener con una
contraparte. EI Comité de Activos y Pasivos es responsable de identificar a aquellas contrapartes aceptables,
teniendo en cuenta la trayectoria de cada contraparte, respecto del cumplimiento de sus obligaciones, asi
como de indicaciones sobre su capacidad y disposicién para cumplir sus compromisos.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de encontrar dificultades para obtener los fondos suficientes y
cumplir con sus compromisos u obligaciones a tiempo.

Los Comités respectivos asignados por la Junta Directiva vigilan periédicamente la disponibilidad de fondos
liquidos dado que el Banco esta expuesto a requerimientos diarios para cubrir, cuentas corrientes, cuentas de
ahorro, depdsitos a plazo y desembolsos de préstamos. El riesgo de Liquidez global es administrado por el
Comité de Activos y Pasivos (ALCO).

Se ha establecido niveles de liquidez minimos para cumplir con los requerimientos de las operaciones y
cumplir con los compromisos. Aun cuando el contexto econdmico mundial y el comportamiento de la Banca
Internacional es mas estable, se ha decidido mantener la politica en donde el total de la liquidez deberé estar
invertida por lo menos en un 50% en efectivo en bancos o equivalentes de efectivo y el monto restante sélo
debe colocarse en inversiones con grado de inversion y de tenor congruente con las tendencias de las tasas
de interés, de manera que se minimice el riesgo de crédito y tasas.

El Riesgo de Liquidez ocasionado por descalce de plazos entre activos y pasivos es medido utilizando el
Gap de liquidez o Calce Financiero. En este anélisis se realizan simulaciones y escenarios de estrés basados
en las dificultades que ocasionan una falta de liquidez, tales como: retiros inesperados de fondos aportados
por acreedores o clientes, deterioro de la calidad de la cartera de préstamos y volatilidad de los recursos
captados.

A continuacion se detallan los indices correspondientes al margen de activos liquidos netos sobre los
dep6sitos recibidos de clientes a la fecha de los estados financieros, como sigue:

2009 2008

44.99% 32.71%
Promedio del periodo 37.00% 31.82%
Maximo del periodo 44.99% 33.41%
Minimo del periodo 32.89% 29.44%

Los activos liquidos se componen principalmente por efectivo en bancos e inversiones de alta liquidez con
grado de inversion.

El cuadro a continuacion muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros y los

compromisos de préstamos no reconocidos sobre la base de su vencimiento mas cercana posible. Los flujos
esperados de estos instrumentos pueden variar significativamente producto de estos anélisis:
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31 de diciembre de 2009

Depositos
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra
Otros pasivos

Total de pasivos

Activos mantenidos para administrar el riesgo de liquidez

31 de diciembre de 2008

Depositos

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra
Financiamientos recibidos

Otros pasivos

Total de pasivos

Activos mantenidos para administrar el riesgo de liquidez

Partidas fuera de balance

(@) Cartas de crédito

Valores en Hasta 1 Delab

libros afo anos
550,606,288 506,678,202 43,928,086
2,000,000 2,000,000 -
10,424,565 10,424,565 -
563,030,853 519,102,767 43,928,086
576,756,644 448,131,117 128,625,527
498,234,927 490,212,258 8,022,669
5,500,000 5,500,000 -
32,765,000 32,765,000 -
11,061,137 11,061,137 -
547,561,064 539,538,395 8,022,669
583,280,110 566,045,246 17,234,864

Las fechas de las cantidades contractuales de los instrumentos financieros fuera del balance del Grupo que se
compromete a extender el crédito a los clientes y otras facilidades se resumen en la tabla de abajo.

(b) Garantias financieras

Los garantes financieros también estan incluidos en el cuadro a continuacidn en base a la fecha mas

temprana de vencimiento contractual.

() Arrendamientos operativos

Los pagos minimos futuros del arrendamiento bajo arrendamientos operativos no cancelables estan

resumidos en la tabla de abajo.

(d) Compromisos de inversion

Los compromisos de inversion para la adquisicion de edificios y equipos y otros se resumen en la tabla a

continuacion.
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4.5

31 de diciembre de 2009

Cartas de crédito

Garantias financieras
Compromisos de tarjetas de crédito
Arrendamientos operativos

Otros compromisos

Total

31 de diciembre de 2008

Cartas de crédito

Garantias financieras
Compromisos de tarjetas de crédito
Arrendamientos operativos

Otros compromisos

Total

Activos mantenidos para administrar el riesgo de liquidez

Hasta 1 afio 1 a5 afios Mas de 5 afios Total
12,475,355 - - 12,475,355
18,054,048 - - 18,054,048

5,269,197 - - 5,269,197
220,794 - - 220,794
3,744,450 - - 3,744,450
39,763,844 - - 39,763,844

Hasta 1 afio 1 a5 afos Mas de 5 afios Total
11,511,856 - - 11,511,856
47,739,381 - - 47,739,381

4,942,184 - - 4,942,184
220,794 - - 220,794

- 3,744,450 - 3,744,450
64,414,215 3,744,450 - 68,158,665

El Grupo mantiene una cartera diversificada de dinero en efectivo y valores de alta calidad y liquidez para
cubrir las obligaciones de pago y financiacion contingente en un entorno de mercado acentuado. Los activos
del Grupo mantenidos para administrar el riesgo de liquidez comprenden:

e Efectivo y efectos de caja

e  Depdsitos en bancos;

e Bonos del gobierno y otros valores, y

e Fuentes secundarias de liquidez en forma de instrumentos de alta liquidez en las carteras de

negociacién del Grupo.

Riesgo de mercado

Se entiende por riesgo de mercado la pérdida que puede presentar un portafolio, un activo o un titulo en
particular, originada por cambios y/o movimientos adversos en los factores de riesgo que afectan su precio o

valor final; lo cual puede significar una disminucion del patrimonio del Banco, afectar la viabilidad

financiera del mismo o bien deteriorar la percepcion que tiene el mercado sobre su estabilidad. El objetivo
de la administracion del riesgo de mercado es administrar y vigilar las exposiciones de riesgo y que las
mismas se mantengan dentro de los pardmetros aceptables optimizando el retorno del riesgo.

La gestion del riesgo de mercado se lleva a cabo mediante la implementacion de procedimientos, que
permiten armar escenarios de comportamiento de los factores que, por mercado, afectan el valor de las
carteras del Banco. Las politicas disponen el cumplimiento con limites de cartera de inversion; limites
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respecto al monto maximo de pérdida a partir del cual se requiere el cierre de las posiciones que causaron
dicha pérdida; y el requerimiento de que, salvo por aprobacion de la Junta Directiva, substancialmente todos
los activos y pasivos estén denominados en doélares de los Estados Unidos de América o en balboas.

Dado que las inversiones estan colocadas principalmente en efectivo, equivalentes de efectivo de corto plazo
e inversiones a plazos cortos con alta liquidez y grado de inversion, la exposicion del Banco al riesgo de
mercado es limitada y tolerable de acuerdo a su situacion financiera.

Como parte del riesgo de mercado el Banco esta expuesto principalmente al riesgo de tasa de interés.

Riesgo de tasa de interés - El riesgo de tasa de un activo vendra determinado por dos factores: la madurez y
la sensibilidad, ambas susceptibles de valoracion.

Periédicamente, los miembros del Comité de Activos y Pasivos del Banco revisan a través de la herramienta
de analisis de Stress de Tasas, la sensibilidad que pudiesen tener los distintos instrumentos de valores del
portafolio, ante probables movimientos en las tasas de interés. Asimismo, y partiendo del principio basico
en donde, entre més larga es la vida del instrumento mas sensible es a los cambios en las tasas de interés, se
ha definido por politica que la vida promedio de los instrumentos que conforman dicho portafolio no sea
mayor a cinco (5) afios, de tal forma que la afectacion en el valor de las mismas no sea significativo mayor
ante un evento de aumento o disminucion de tasas.

El cuadro a continuacion resume la exposicién del Grupo a los riesgos de tasa de interés. Los activos y
pasivos estan incluidos en la tabla a su valor en libros, clasificados por categorias por el que ocurra primero
entre la nueva fijacion de tasa contractual o las fechas de vencimiento.

Hasta De3a De 6 meses Dela Maés de No sensibles
3 meses 6 meses alafio 5 afios 5 afios aintereses Total
31 de diciembre de 2009:
Activos
Efectivo y efectos
de caja - - - - - 15,955,100 15,955,100
Depésitos en bancos 148,608,689 - - - - 3,348,233 151,956,922
Inversiones en valores 2,000,000 - 9,357,995 28,277,008 30,286,727 844,873 70,766,603
Préstamos, neto 113,818,848 76,923,042 78,119,210 100,348,519 20,445,763 (5,791,870) 383,863,512
Inmueble, mobiliario
equipo y mejoras, neto - - - - - 6,968,609 6,968,609
Activos varios - - - - - 11,471,726 11,471,726
Total 264,427,537 76,923,042 87,477,205 128,625,527 50,732,490 32,796,671 640,982,472
Pasivos
Depésitos:
A la vista 54,630,032 - - - - 71,270,040 125,900,072
De ahorros 52,570,469 - - - - 9,167 52,579,636
A plazo 137,655,650 64,753,889 107,849,773 43,928,086 - - 354,187,398
Interbancarios 17,850,220 - - - - 88,962 17,939,182
Valores vendidos bajo
acuerdos de recompra 2,000,000 - - - - - 2,000,000
Otros pasivos - - - - - 10,424,565 10,424,565
Total 264,706,371 64,753,889 107,849,773 43,928,086 - 81,792,734 563,030,853
Compromisos y contingencias 20,449,277 15,349,323 - - - - 35,798,600
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Hasta De3a De 6 meses Dela Maés de No sensibles
3 meses 6 meses al afio 5 afios 5 afios a intereses Total
31 de diciembre de 2008:

Activos
Efectivo y efectos
de caja - - - - - 10,530,244 10,530,244
Depositos en bancos 89,089,664 200,000 - - - - 89,289,664
Inversiones en valores 20,251,941 - 5,000,000 14,961,160 25,170,903 1,014,772 66,398,776
Préstamos, neto 270,713,516 145,576,758 24,683,123 2,273,704 - (4,971,284) 438,275,817
Inmueble, mobiliario -
equipo y mejoras, neto - - - - - 5,248,310 5,248,310
Activos varios - - - - - 9,638,351 9,638,351
Total 380,055,121 145,776,758 29,683,123 17,234,864 25,170,903 21,460,393 619,381,162
Pasivos
Depositos:
A la vista 55,518,648 - - - - 62,004,777 117,523,425
De ahorros 38,178,066 - - - - 15,121 38,193,187
Aplazo 140,305,555 70,563,340 82,027,453 8,022,670 - - 300,919,018
Interbancarios 41,591,097 - - - - 8,200 41,599,297
Valores vendidos bajo
acuerdos de recompra 5,500,000 - - - - - 5,500,000
Financiamientos recibidos 21,500,000 11,265,000 - - - - 32,765,000
Otros pasivos - - - - - 11,061,137 11,061,137
Total 302,593,366 81,828,340 82,027,453 8,022,670 - 73,089,235 547,561,064
Compromisos y contingencias 39,617,256 16,602,174 7,973,991 - - - 64,193,421

4.6 Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo que se ocasionen pérdidas por la falla o insuficiencia de los procesos,
personas y sistemas internos o por eventos externos que no estan relacionadas a riesgos de crédito, mercado
y liquidez, tales como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de
los estandares corporativos.

Las estrategias implementadas para minimizar el impacto financiero del riesgo operativo son las siguientes:

Identificacién y evaluacidn de los riesgos operativos en los diferentes procesos de la organizacién.
Registro y evaluacion de las pérdidas operacionales que se presentan

Comunicacidn al personal de como reportar eventos de riesgo operacional

Entrenamientos periddicos al personal

Registros de eventos de impacto que deben ser atendidos por el comité

4.7 Administracion de capital

Se administra su capital para asegurar:

e El cumplimiento con los requerimientos establecidos por la Superintendencia y por la Comision
Nacional de Valores de la Republica de Panama

e Mantener un capital base, lo suficientemente fuerte para soportar el desempefio de su negocio.

e La continuacién como negocio en marcha mientras maximizan los retornos a los accionistas a través de
la optimizacién del balance de deuda y capital.

e Mantener un capital base, lo suficientemente fuerte para soportar el desempefio de su negocio.

El Banco, como ente regulado por la Superintendencia y la Comisidn, requiere mantener un indice de capital
total medido con base a los activos promedios.
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La adecuacién de capital y el uso de capital regulatorio son monitoreados por la Administracién del Banco
basados en guias y técnicas desarrolladas por la Superintendencia. Los requerimientos de informacion son
remitidos al regulador sobre una base trimestral.

El Banco analiza su capital regulatorio aplicando las normas de la Superintendencia con base al Acuerdo 5-
2008 del 01 de octubre de 2008, modificado por el Acuerdo 5-2009 del 09 de junio de 2009.

La Superintendencia requiere que los fondos de capital de un banco de Licencia General no podran ser
inferiores al 8% de sus activos ponderados en funcién a sus riesgos. Para estos efectos, los activos deben
considerarse netos de sus respectivas reservas y con las ponderaciones indicadas en el Acuerdo de la
Superintendencia.

A continuacion se presenta el calculo de la adecuacion de capital del Banco:

2009 2008

Capital primario (pilar 1)
Acciones comunes 46,800,000 46,800,000
Acciones preferidas 23,972,588 21,212,588
Utilidades no distribuidas 7,508,610 6,888,498
Total de capital regulatorio 78,281,198 74,901,086
Cambio neto en valores disponibles para la venta (329,579) (3,080,988)
Total de patrimonio 77,951,619 71,820,098
Activos ponderados en base a riesgo 362,736,637 456,107,942
Indices de capital
Total de capital regulatorio expresado en porcentaje

sobre el activo ponderado en base a riesgo 21.58% 16.42%

Estimaciones criticas de contabilidad y juicios en la aplicacién de politicas contables

En los estados financieros del Grupo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la Administracion
para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Bésicamente, estas estimaciones se refieren a:

5.1

Pérdidas por deterioro sobre préstamos

Para determinar cuando una pérdida por deterioro debe ser reconocida en el estado de utilidades integrales, el
Grupo hace juicios acerca de cuando hay alguna informacion observable que indique que hay una disminucién
medible en el flujo futuro estimado de efectivo de un portafolio de préstamos antes que la disminucién pueda
ser identificada con un préstamo individual en dicho portafolio. Esta evidencia debe incluir informacion que
indique que ha habido un cambio adverso en el estado de los pagos de acreedores en un grupo, o condiciones
econdmicas nacionales que se correlacionen con incumplimientos en los activos. La Administracion utiliza
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6.

5.2

estimados basados en la experiencia histérica de pérdidas para préstamos con caracteristicas de riesgo de crédito
y evidencia objetiva de deterioro similar a aquellos en el portafolio cuando se programaron sus flujos futuros de
efectivo. La metodologia y asunciones utilizadas para estimar tanto el monto y la oportunidad de los flujos
futuros de efectivo son revisados regularmente para reducir cualquier diferencia entre las pérdidas estimadas y
la experiencia actual de pérdida.

Deterioro de inversiones

El Grupo determina que las inversiones disponibles para la venta estan deterioradas cuando ha habido un
declinamiento significativo o prolongado en el valor razonable por debajo del costo. Esta determinacién de que
es significativo o prolongado requiere juicio. Al hacer este juicio, se evaltan entre otros factores, la volatilidad
normal en el precio de la accion. En adicién, reconocer el deterioro seria apropiado cuando hay evidencia de un
deterioro en la salud financiera de la entidad en que ha invertido, el desempefio de la industria y los flujos
operativos y financieros.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracion ha utilizado los siguientes supuestos para estimar el valor razonable de los instrumentos financieros
gue no se miden al valor razonable:

Depdsitos a la vista y a plazo - Para estos instrumentos financieros, el valor en libros se aproxima a su
valor razonable por su naturaleza de corto plazo.

Préstamos - El valor razonable estimado para los préstamos representa la cantidad descontada de flujos de
efectivo futuros estimados a recibir. Los flujos de efectivos previstos se descuentan a las tasas actuales de
mercado para determinar su valor razonable.

Dep6sitos recibidos - El valor razonable de los depdésitos sin vencimiento especifico a la vista registrados en
los libros corresponden al valor pagadero dada su naturaleza de corto plazo. Para los depdsitos a plazo, el
valor razonable se basa en flujos de efectivo descontados usando las tasas de interés del mercado para
financiamiento de nuevas deudas con vencimiento remanente similar.

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra y financiamientos recibidos - El valor en libros de los valores
vendidos bajo acuerdos de recompra y financiamientos recibidos con vencimiento de un afio 0 menos, se
aproxima a su valor razonable dada su naturaleza de corto plazo. Para obligaciones con vencimiento mayor
a un afo, se utiliza los flujos de efectivo descontados a una tasa de interés actual de mercado para
determinar su valor razonable.

Estas estimaciones son subjetivas por su naturaleza, involucran incertidumbres y elementos criticos de juicio y por lo
tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cambios en los supuestos o criterios pueden afectar en forma
significativa las estimaciones.
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A continuacién un resumen del valor en libros y del valor razonable estimado de activos y pasivos financieros
significativos no presentados al valor razonable:

Activos
Dep6sitos en bancos
Préstamos

Total de activos

Pasivos
Depésitos
Valores vendidos bajo
acuerdos de recompra
Financiamientos recibidos

Total de pasivos

2009 2008
Valor Valor Valor Valor

en libros razonable en libros razonable
151,956,922 151,956,922 89,289,664 89,289,664
383,863,512 382,958,111 438,275,817 437,144,812
535,820,434 534,915,033 527,565,481 526,434,476
550,606,288 551,465,364 498,234,927 498,155,033
2,000,000 2,000,000 5,500,000 5,500,000
- - 32,765,000 32,765,000
552,606,288 553,465,364 536,499,927 536,420,033

Saldos y transacciones con partes relacionadas

A continuacidn se presenta un resumen de los saldos, transacciones y compromisos significativos con las partes

relacionadas:

Activos:
Préstamos
Otros activos
Intereses acumulados por cobrar

Total
Pasivos:
Depositos a la vista

Depositos a plazo
Intereses acumulados por pagar

Total

Partidas fuera de balance

Operaciones con
compafiias relacionadas

Operaciones con
accionistas, directores
y personal clave

2009 2008 2009 2008
11,321,288 13,802,760 1,553,968 1,410,565
1,000,000 - - -
13,074 39,208 4,572 2,430
12,334,362 13,841,968 1,558,540 1,412,995
2,581,876 3,260,099 320,667 299,314
3,941,408 1,540,000 1,770,584 379,057
2,036 25,579 10,376 1,812
6,525,320 4,825,678 2,101,627 680,183

2,394,869 117,072
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El siguiente es el detalle de los ingresos y gastos en operaciones celebradas con compariias relacionadas al 31 de

diciembre:
Operaciones con
Operaciones con accionistas, directores
compafiias relacionadas y personal clave
2009 2008 2009 2008
Ingresos:
Intereses devengados 879,551 995,107 102,526 83,937
Gastos:
Intereses 166,484 128,671 66,563 41,504
Gastos de inmueble 314,154 314,154 - -
Salarios y otros gastos de personal - - 2,312,097 1,968,210
Total 480,638 442,825 2,378,660 2,009,714

Al 31 de diciembre de 2009 los préstamos por cobrar a partes relacionadas devengaban una tasa de interés anual en un
rango de 3% a 8.13% (2008: 4.47% a 8.12%). Al 31 de diciembre de 2009 el 72% (2008:71%), de estos préstamos

estaban cubiertos con garantias reales.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacion:

Efectivo

Efectos de caja

Dep6sitos a la vista

Dep6sitos a plazo fijo, con vencimientos originales

hasta 90 dias, libre de gravamenes

Depositos a plazo fijo, con vencimientos originales
a mas de 90 dias y pignorados

Total

2009 2008
3,485,175 2,047,846
12,469,925 8,482,398
106,465,442 35,910,404
45,016,480 51,504,260
167,437,022 97,944,908
475,000 1,875,000
167,912,022 99,819,908

Al 31 de diciembre de 20009, las tasas de interés que devengaban los depésitos a plazo oscilaban entre 0.10% a 1.25%

: 0.05% y 3.00%).
2008: 0.05% y 3.00%

Los depdsitos en bancos incluyen depositos pignorados con bancos locales por un monto de B/.475,000 (2008:

B/.1,875,000).
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9. Inversiones en valores

Valores negociables

Los valores negociables estan constituidos por los siguientes tipos de inversion:

2009 2008
Valor Valor
razonable Costo razonable Costo
Valores de capital 31,753 57,950 567,444 1,000,324
Total 31,753 57,950 567,444 1,000,324

El valor razonable utilizado para los diferentes tipos de valores fueron obtenidos mayormente de Bloomberg LP y
mediante cotizaciones obtenidas de instituciones financieras activas en el mercado de los valores en referencia; los
mismos se basan en el precio de la Gltima compra/venta de dichos valores.

Valores disponibles para la venta

Los valores disponibles para la venta, estan constituidos por los siguientes tipos de inversion, a su valor razonable:

2009 2008
Titulos hipotecarios 396,944 40,499,373
Titulos de deuda - privada 45,504,359 19,733,132
Titulos de deuda - gubernamental 24,407,550 5,151,500
Valores de capital 425,997 447,327
Total 70,734,850 65,831,332

El valor razonable utilizado para los diferentes tipos de valores fueron obtenidos de Bloomberg LP y mediante
cotizaciones obtenidas de instituciones financieras activas en el mercado de los valores en referencia; los mismos se
basan en el precio de la tltima compra/venta de dichos valores.

Al 31 de diciembre de 2009 las inversiones disponibles para la venta incluyen valores que sirven como garantia de
valores vendidos bajo acuerdo de recompra por la suma de B/.3,009,800 (2008: B/.4,220,000).

La NIIF 7, establece una jerarquia de tres niveles en la presentacion de las mediciones del valor razonable. La
jerarquia se basa en la transparencia de las variables que se utilizan en la valorizacién de un activo y pasivo financiero a
la fecha de su valorizacién. Los tres niveles se definen de la siguiente manera:

Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos si ajustes par activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Precios cotizados en mercados activos para instrumentos financieros similares o utilizacion de una técnica
de valuacién donde todas las variables son obtenidas de informacion observable del mercado para los activos o
pasivos ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Las variables no observables que se utilizan en la medicion del valor razonable tienen un impacto
significativo en su célculo.
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Medicidn del Valor Razonable de Inversiones en Valores Negociable

2009 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Valores de capital 31,753 31,753 - -
Total 31,753 31,753 - -

Medicion del Valor Razonable de Inversiones en Valores Disponibles para la Venta

2009 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Titulos hipotecarios 396,944 396,944 - -
Titulos de deuda - privada 45,504,359 35,696,189 9,808,170 -
Titulos de deuda - gubernamental 24,407,550 24,407,550 - -
Valores de capital 425,997 425,997 - -
70,734,850 60,926,680 9,808,170 -

Las tasas de interés anual que devengaban los valores disponibles para la venta oscilaban entre 0.37% y 10% (2008:
1.01% y 9.25%).

El movimiento de las inversiones disponibles para la venta se resume a continuacion:

2009 2008
Saldo al 1 de enero 65,831,332 72,163,929
Adiciones 823,988,715 442,918,337
Disposiciones (ventas y redenciones) (821,836,606) (447,477,185)
Ganancia (pérdida) por cambio en el valor razonable 2,751,409 (1,773,749)
Saldo al final del afio 70,734,850 65,831,332
A continuacién cambios netos en valores disponibles para la venta:

2009 2008
Saldo al 1 de enero (3,080,988) (1,307,239)
Ganancia neta transferida a resultados 2,609,665 147,915
Ganancia (pérdida) neta no realizada 141,744 (1,921,664)
Movimiento neto durante el afio 2,751,409 (1,773,749)
Saldo al final del afio (329,579) (3,080,988)
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10. Préstamos

La cartera por tipo de préstamo se desglosa asi:

2009 2008

Sector interno:
Comercio 136,941,027 191,645,405
Empresas financieras 2,000,000 1,423,118
Consumo 17,531,815 12,733,386
Hipotecarios comerciales 41,497,453 19,164,106
Hipotecarios residenciales 24,702,723 16,677,929
222,673,018 241,643,944

Sector externo:
Comercio 138,248,441 173,322,554
Empresas financieras 7,635,951 19,272,004
Consumo 1,495,506 2,004,523
Hipotecarios comerciales 19,320,520 7,239,678
Hipotecarios residenciales 1,893,350 477,705
168,593,768 202,316,464
Total de préstamos 391,266,786 443,960,408

Al 31 de diciembre de 2009, las tasas de interés anual de los préstamos oscilaban entre 1.15% y 12% (2008: 3.72% y

129%).

Al 31 de diciembre de 2009, los Bancos, tomando como base saldos superiores al 10% de su patrimonio, mantienen
B/.58,604,535 que representan el 15% de la cartera (2008: B/.95,586,764 que representa el 22% de la cartera),
concentrada en 6 grupos econémicos (2008: 10 grupos), quienes a su vez mantienen garantias de depdsitos en efectivo

por B/.13,000,973 (2008:B/.30,473,752).

La clasificacion por tipo de tasa de interés de la cartera crediticia se detalla a continuacién:

2009 2008
Tasa fija 76,036,814 60,127,799
Tasa variable 56,162,984 49,682,252
Tasa variable (Libor o Prime) 259,066,988 334,150,357
Total 391,266,786 443,960,408

Al 31 de diciembre se tenian préstamos en estado de no acumulacion por la suma de B/.1,611,404 (2008: B/.713,307).
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11. Provisiones

El movimiento en las provisiones para posibles préstamos incobrables, calculada en concordancia con las bases

definidas en la Nota 3, se presenta a continuacion:

Provisién Provisién Provisiéon
global especifica riesgo-pais Total
31 de diciembre de 2009:
Saldo al comienzo del afio 2,867,055 1,048,132 1,200,000 5,115,187
Provision efectuada durante el periodo 591,935 943,993 300,000 1,835,928
3,458,990 1,992,125 1,500,000 6,951,115
Recuperacion de préstamos castigados
previamente - 5,613 - 5,613
Castigos de préstamos durante el periodo - (31,070) - (31,070)
Saldo al final del periodo 3,458,990 1,966,668 1,500,000 6,925,658
31 de diciembre de 2008:
Saldo al comienzo del afio 2,666,798 669,936 850,000 4,186,734
Provision efectuada durante el periodo 200,257 1,429,743 350,000 1,980,000
2,867,055 2,099,679 1,200,000 6,166,734
Recuperacion de préstamos castigados
previamente - 352,661 - 352,661
Castigos de préstamos durante el periodo - (1,404,208) - (1,404,208)
2,867,055 1,048,132 1,200,000 5,115,187

Saldo al final del periodo
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12. Inmueble, mobiliario, equipo y mejoras
El detalle de inmueble, mobiliario, equipo y mejoras se presenta a continuacion:

31 de diciembre de 2009

Mobiliario Mejoras a las Adelanto
Terreno e y equipo Equipo de Equipo propiedades acompra
inmuebles de oficina computadora rodante arrendadas de activos Total
Costo
Al 1 de enero de 2009 125,000 618,756 2,986,255 141,780 164,137 3,281,230 7,317,158
Adiciones - 578,299 765,398 18,125 885,818 175,636 2,423,276
Disposiciones - (221) - - - - (221)
Al 31 de diciembre de 2009 125,000 1,196,834 3,751,653 159,905 1,049,955 3,456,866 9,740,213
Depreciacion acumulada
Al 1 de enero de 2009 (16,562) (189,999) (1,734,729) (30,766) (96,792) - (2,068,848)
Adiciones (3,750) (71,465) (575,389) (29,262) (23,085) - (702,951)
Disposiciones - 195 - - - - 195
Al 31 de diciembre de 2009 (20,312) (261,269) (2,310,118) (60,028) (119,877) - (2,771,604)
Valor neto en libros 104,688 935,565 1,441,535 99,877 930,078 3,456,866 6,968,609
31 de diciembre de 2008
Mobiliario Mejoras a las Adelanto
Terreno e y equipo Equipo de Equipo propiedades acompra
inmuebles de oficina computadora rodante arrendadas de activos Total
Costo
Al 1 de enero de 2008 125,000 499,061 2,668,847 80,795 131,332 1,391,503 4,896,538
Adiciones - 120,092 384,159 80,480 54,863 1,889,727 2,529,321
Disposiciones - (397) (66,751) (19,495) (22,058) - (108,701)
Al 31 de diciembre de 2008 125,000 618,756 2,986,255 141,780 164,137 3,281,230 7,317,158
Depreciacion acumulada
Al 1 de enero de 2008 (12,812) (138,480) (1,263,922) (28,023) (100,160) - (1,543,397)
Adiciones (3,750) (51,916) (537,380) (20,289) (18,690) - (632,025)
Disposiciones - 397 66,573 17,546 22,058 - 106,574
Al 31 de diciembre de 2008 (16,562) (189,999) (1,734,729) (30,766) (96,792) - (2,068,848)
Valor neto en libros 108,438 428,757 1,251,526 111,014 67,345 3,281,230 5,248,310

Al 31 de diciembre de 2009, se han efectuados desembolsos por la suma de B/.2,496,300 correspondiente a adelantos

del contrato de promesa de compraventa para la construccion del nuevo local del Grupo el cual asciende a la suma
B/.6,240,750.

Al 31 de diciembre de 2009 se han efectuado anticipos a compra de activos fijos por la suma de B/.175,636
(2008:B/.659,671), estos anticipos corresponden a programas y software, equipos tecnoldgicos y desarrollo para el
nuevo centro de atencion a clientes.
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13. Otros activos

El detalle de otros activos se resume a continuacion:

2009 2008
Cuentas por cobrar otras 735,472 830,431
Cuenta por cobrar accionista 1,000,000 -
Cuentas por cobrar empleados 293,184 280,529
Fondo de cesantia 431,834 372,581
Depositos entregados en garantia 67,004 71,469
Bienes disponibles para la venta, neto 1,053,123 179,260
Inventario de Gtiles y suministros 103,901 83,516
Gastos e impuestos pagados por anticipado 415,243 313,390
Total 4,099,761 2,131,176

El movimiento de la provision para posibles pérdidas en los bienes disponibles para la venta al 31 de diciembre, se
resume como sigue:

2009 2008
Saldo al inicio del afio 226,839 122,138
Provision cargada a gastos del afio - 90,000
226,839 212,138
Ajuste a la provisién - 60,594
Cargos aplicados contra la reserva (11,592) (45,893)
Saldo al final del periodo 215,247 226,839

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar otras estan representadas principalmente por acuerdos de recuperacion
establecidos con clientes. Durante el afio se dieron de baja a cuentas por cobrar clientes por la suma de B/.335,935.

El Grupo mantiene fondos para prestaciones laborales depositados en un fondo de fideicomiso con un agente fiduciario
por B/.431,834 (2008: B/.372,581).

14. Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

Los valores vendidos bajo acuerdos de recompra vencen el 8 de enero de 2010 y devenga una tasa de interés anual
de 8.50%.

15. Financiamientos recibidos

Al 31 de diciembre de 2008 se mantenia obligaciones bancarias por la suma de B/.32,765,000 las cuales fueron
canceladas durante el afio 2009 y devengaban una tasa de interés anual entre 3.92% y 6.07%.
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16. Otros pasivos

El detalle de otros pasivos se resume a continuacion:

2009 2008
Acreedores varios 922,945 910,034
Gastos acumulados por pagar 359,530 339,452
Remesas por aplicar 854,956 45,966
Provisiones laborales 847,804 696,492
Comisiones cobradas no ganadas 147,360 155,035
Impuesto sobre la renta por pagar 143,273 31,851
Otros 274,032 74,723
Total de otros pasivos 3,549,900 2,253,553

Las comisiones cobradas no ganadas corresponden a los servicios por administracion de fideicomisos y a operaciones
de comercio exterior.

17.  Acciones comunes
El 27 de agosto de 2009 se celebrd reunion extraordinaria de la Junta General de Accionistas del Banco, en la que se
autorizo incrementar el capital social autorizado de la sociedad a la suma de B/.125,000,000 distribuido en 125,000
acciones nominativas dividido en 75,000 acciones comunes y 50,000 acciones preferidas, con un valor nominal de
B/.1,000 cada una.

La composicion de las acciones comunes de capital se resume asi:

2009 2008
Cantidad de Cantidad de
acciones Monto B/. acciones Monto B/.
Acciones autorizadas con valor
nominal (B/.1,000 c/u):

Saldo al final del periodo 75,000 75,000,000 70,000 70,000,000
Acciones emitidas

Saldo al inicio del afio 46,800 46,800,000 42,800 42,800,000
Acciones emitidas - - 4,000 4,000,000
Saldo al final del afio 46,800 46,800,000 46,800 46,800,000

En reunidn de Junta Directiva celebrada el 13 de febrero de 2009, se aprobé distribucién de dividendos por la suma de
B/.5,340,000 (2008:B/.5,250,849).

18. Acciones preferidas
El 30 de junio de 2008 el Banco inicio el proceso de oferta publica de acciones preferidas tipo “B” a través de la
Bolsa de Valores de Panama amparados en la Resolucién No.176-08 del 20 de junio de 2008 de la Comision

Nacional de Valores. Las acciones preferidas no acumulativas Serie “B” con un valor nominal de B/.1,000 c/u con
rendimiento de 7% sin fecha de vencimiento.
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19.

20.

El 28 de diciembre de 2007 la Junta Directiva autorizé la emision de B/.8,000,000 en acciones preferidas no
acumulativas Serie “A” con un valor nominal de B/.1,000 c/u a una tasa de 7.5% sin fecha de vencimiento. Esta
emision fue privada, siendo Tower Corporation el unico tenedor de la Serie “A”. En diciembre de 2008 B/.4,000.000
de acciones preferidas se convirtieron en acciones comunes, quedando un saldo de B/.4,000.000.

La composicion de las acciones preferidas, se resume asi:

2009 2008
Cantidad de Cantidad de
acciones Monto B/. acciones Monto B/.
Acciones emitidas con valor
nominal (B/.1,000 c/u):

Saldo al inicio del afio 21,240 21,212,588 - -
Acciones colocadas durante el periodo 2,760 2,760,000 21,240 21,212,588
Saldo al final del periodo 24,000 23,972,588 21,240 21,212,588

El saldo de las acciones preferidas Serie “B” es presentado neto de gastos de emisién por B/.27,412.

En reunién de Junta Directiva del 20 de marzo de 2009, 19 de junio de 2009, 16 de septiembre de 2009, y 25 de
noviembre de 2009 se autorizé el pago de dividendos a los tenedores de acciones preferidas no acumulativas por la
suma de B/.314,269, B/.318,311, B/.344,466 y B/.353,889, respectivamente (2008: B/.527,851).

Compromisos

Al 31 de diciembre de 2009, el Grupo incurrié en gastos de alquiler operativo por la suma de B/. 264,954 (2008:
B/.264,954).

El contrato de alquiler tiene vencimiento en octubre 2010. Los desembolsos minimos anuales en concepto de alquiler
para el afio 2010 se espera que sean de B/.220,794.

Otros:

El Banco estableci6 contrato de compra venta para la adquisicion de nuevas oficinas el 22 de enero de 2007, del cual
mantiene compromiso por la suma de B/.3,744,450.

Al 31 de diciembre de 2009 el Grupo mantiene otros compromisos con pagos futuros por el monto de B/.450,000 de
los cuales se han desembolsado la suma de B/.200,000.

Impuesto sobre la renta

Las declaraciones de impuesto sobre la renta del Banco y subsidiarias constituidas en la Republica de Panama estan
sujetas a revision por las autoridades fiscales por los tres Gltimos afios, inclusive el afio terminado el 31 de diciembre de
2008, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes. También dichas entidades estan sujetas a revision por las
Autoridades Fiscales en relacion al cumplimiento con el impuesto de timbre e impuesto de transferencia de bienes
muebles y servicios.

De acuerdo a la legislacion fiscal panamena vigente, las ganancias obtenidas por el Banco, Towertrust, Inc. y Tower
Securities, Inc. por operaciones realizadas en la Republica de Panam4 estn sujetas al pago del impuesto sobre la renta.

Aquellas ganancias obtenidas por operaciones internacionales y aquellas obtenidas por depdésitos a plazo e intereses

devengados de la inversion en obligaciones emitidas por el gobierno de la Replblica de Panamd, y operaciones en la
Bolsa de Valores de Panam4, estan exentas del pago del impuesto sobre la renta.
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21.

El gasto de impuesto sobre la renta se detalla a continuacion:

2009 2008
Impuesto sobre la renta corriente (395,488) (344,965)
Impuesto diferido por diferencias temporales (43,213) (43,213)
Total (438,701) (388,178)

Los rubros con efecto impositivo que compone el activo de impuesto diferido incluido en el estado consolidado de
situacion financiera, es la provision para posibles préstamos incobrables y arrastre de pérdidas en base a resultados
actuales y proyectados, la Administracion considera que habra suficientes ingresos gravables para absorber el impuesto
sobre la renta diferido detallado anteriormente.

El activo diferido se reconoce con base a las diferencias fiscales deducibles considerando sus operaciones pasadas y las
utilidades gravables proyectadas, en las cuales influyen las estimaciones de la administracion.

Al 31 de diciembre de 2009, la tasa efectiva promedio del impuesto sobre la renta corriente es de 5.67% (2008: 6.80%).

La ley 6 introdujo un método alternativo para calcular impuesto sobre la renta que determina el pago del impuesto
basado en calculos presuntos. Esta presuncién asume que la renta neta del contribuyente sera de 4.67% de su renta
bruta. Por consiguiente, este método afectara adversamente a los contribuyentes en situaciones de pérdida o con los
margenes de ganancia debajo de 4.67%. Sin embargo, la ley 6 permite que estos contribuyentes soliciten a la
Direccion General de Ingresos de Panama la no aplicacion de este método.

A continuacion se presenta conciliacion del impuesto sobre la renta, calculado aplicando la tasa reglamentaria a la
utilidad segun el estado consolidado de utilidades integrales con la provision para impuesto sobre la renta mostrado en

dicho estado:

2009 2008
Utilidad antes del impuesto sobre la renta (30%) 1,926,231 380,060
Ingresos no gravables (5,886,548) (62,886)
Gastos no deducibles 4,355,805 27,791
Efecto de impuesto sobre la renta diferido 43,213 43,213
Impuesto sobre la renta 438,701 388,178

Towerbank, Ltd. ha recibido por parte del gobierno de las Islas Cayman un compromiso de exoneracién de todos los
impuestos locales sobre las ganancias hasta el 5 de junio de 2021. A la fecha, dichas ganancias no son gravables en las

Islas Cayman.

Otros ingresos

A continuacion detalle de otros ingresos al 31 de diciembre, se muestra a continuacion:

2009 2008
Gastos recuperados de clientes 232,462 280,494
Servicios bancarios 77,256 74,123
Ganancia en venta de activos fijos 274 4,051
Reversion de provisiones - 113,166
Otros 390,016 317,105
Total 700,008 788,939
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22. Informacion de Segmentos

Al 31 de diciembre de 2009 se presenta la informacion de segmentos por linea de negocios:

31 de diciembre de 2009

Total
Banca Fideicomisos Puesto de Bolsa Eliminaciones consolidado

Ingresos por intereses y comisiones 42,212,923 174,290 60,363 (5,723,813) 36,723,763
Gastos de intereses y provisiones netas (25,614,300) (2,500) (6,473) 5,723,813 (19,899,460)
Otros ingresos (gastos) 3,538,788 784 101,297 (464,583) 3,176,286
Gastos generales y administrativos (12,188,181) (95,548) (145,112) 158,000 (12,270,841)
Utilidad del segmento antes del

impuesto sobre la renta 7,949,230 77,026 10,075 (306,583) 7,729,748
Activos del segmento 927,637,791 498,842 1,070,838 (288,224,999) 640,982,472
Pasivos del segmento 840,097,574 93,541 14,737 (277,174,999) 563,030,853
Patrimonio del segmento 87,540,217 405,301 1,056,101 (11,050,000) 77,951,619

31 de diciembre de 2008
Total
Banca Fideicomisos Puesto de Bolsa Eliminaciones consolidado

Ingresos por intereses y comisiones 41,673,951 231,258 61,371 (4,129,168) 37,837,412
Gastos de intereses y provisiones netas (26,270,309) (2,500) (22,087) 4,129,168 (22,165,728)
Otros ingresos (gastos) 3,545,282 3,469 437,604 (3,413,000) 573,355
Gastos generales y administrativos (10,779,334) (129,293) (143,740) 536,000 (10,516,367)
Utilidad del segmento antes del

impuesto sobre la renta 8,169,590 102,934 333,148 (2,877,000) 5,728,672
Activos del segmento 797,901,922 723,205 1,060,689 (180,304,654) 619,381,162
Pasivos del segmento 716,707,662 88,347 19,709 (169,254,654) 547,561,064
Patrimonio del segmento 81,194,260 634,858 1,040,980 (11,050,000) 71,820,098

23. Empresas del Grupo

A continuacion se detallan las subsidiarias del Grupo, su actividad econémica principal, fecha de constitucion, inicio
de operaciones, pais de incorporacién y el porcentaje de posesion de dichas subsidiarias:

Actividad
econémica Fecha de Inicio de Pais de Porcentaje
Compainiia principal constitucion operaciones incorporacion de posesion
Towerbank, Ltd. Banco 08/09/1980 1980 Islas Cayman 100%
Towertrust, Inc. Fideicomisos 29/12/1994 1995 Panama 100%
Puesto de
Tower Securities, Inc. Bolsa 28/02/1990 1990 Panama 100%

Towerbank, Ltd. mantiene dos licencias irrestrictas categoria “B” otorgadas por el gobierno de Islas Cayman que le
permiten realizar operaciones bancarias y de fideicomiso. A la fecha, Towerbank, Ltd. no ha realizado operaciones

de fideicomiso.
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24,

25.

Towertrust, Inc. estd autorizada para dedicarse al negocio de fideicomiso en y desde Panama, de acuerdo a la
Resolucion Fiduciaria de la Superintendencia No. 1-95 del 6 de enero de 1995.

Towertrust, Inc. tiene a disposicién de la Superintendencia deposito en efectivo en Banco local por la suma de
B/.25,000 y garantia bancaria a favor de la Superintendencia por B/.250,000, para cumplir con las estipulaciones
contenidas en el Articulo 14 del Decreto Ejecutivo No. 16 del 3 de octubre de 1984.

Tower Securities, Inc. esta autorizada para manejar un puesto de bolsa mediante el cual realiza operaciones propias
y a cuenta de terceros en la Bolsa de Valores de Panama.

Mediante Acta de Reunion de la Junta General de Accionistas celebrada el 2 de mayo de 2006 se autorizé el
traspaso de Tower Corporation a favor de Towerbank Internacional, Inc. de la totalidad de las acciones emitidas de
Tower Securities, Inc.

Calificacion de Riesgo

El Articulo No.13 del Acuerdo No.11-2005 de 23 de noviembre de 2005, requiere que se publique la calificacion de
riesgo realizada por una calificadora de riesgo acreditada en la Superintendencia de Bancos, la cual es la siguiente:

El 7 de abril de 2009, Fitch Ratings calificé al 31 de diciembre de 2008, a Towerbank International, Inc., con la
siguiente calificacion:

Largo plazo: A (pan)

Corto plazo: F1 (pan)

Perspectiva: Estable

Segun Fitch Ratings:

o Las calificaciones de Towerbank International, Inc. reflejan la buena calidad de activos, los adecuados niveles
de liquidez y la estabilidad de su desempefio. Los niveles de liquidez son adecuados, ya que el portafolio de
inversiones esta compuesto en su mayoria por titulos de facil realizacion. Asimismo, el plazo promedio de su
cartera crediticia favorece alin mas su liquidez, asi como el calce entre sus activos y pasivos.

o La perspectiva asignada a las calificaciones es Estable previéndose que en el futuro cercano, el perfil de riesgo

y el desempefio financiero de la entidad se mantenga. A futuro, las calificaciones podrian beneficiarse de la
consolidacion de la estrategia de negocios y disminucidn en el riesgo de concentracion.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2009 fueron aprobados por la administracion y
autorizados para su emision el 2 de marzo de 2010.

kS S S S
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Activos
Efectivo y efectos de caja

Dep6sitos en bancos:
A la vista-locales
A la vista-extranjeros
A plazo-locales
A plazo-extranjeros

Total de depésitos en bancos
Total de efectivo y depdsitos en bancos

Valores negociables
Valores disponibles para la venta

Préstamos
Sector interno
Sector externo

Menos:
Provision para posibles préstamos incobrables
Intereses y comisiones descontadas no ganadas
Total de préstamos, neto
Inmueble, mobiliario, equipo y mejoras, neto
Activos varios:
Intereses acumulados por cobrar
Obligaciones de clientes bajo aceptaciones
Impuesto sobre la renta diferido
Deudores varios

Total de activos varios

Total de activos

Towerbank Tower
International, Towerbank, Towertrust, Securities, Ajustes de

Inc. Ltd. Inc. Inc. Sub-total consolidacion Consolidado
15,955,100 - - - 15,955,100 - 15,955,100
4,399,349 19,304,688 75,838 266,520 24,046,395 (19,343,347) 4,703,048
160,460,862 1,705,581 - - 162,166,443 (60,404,049) 101,762,394
5,175,075 195,000,000 306,976 400,000 200,882,051 (195,706,976) 5,175,075
40,316,405 - - - 40,316,405 - 40,316,405
210,351,691 216,010,269 382,814 666,520 427,411,294 (275,454,372) 151,956,922
226,306,791 216,010,269 382,814 666,520 443,366,394 (275,454,372) 167,912,022
31,753 - - - 31,753 - 31,753
81,121,515 387,123 - 276,212 81,784,850 (11,050,000) 70,734,850
213,231,121 9,441,897 - - 222,673,018 - 222,673,018
152,536,589 16,057,179 - - 168,593,768 - 168,593,768
365,767,710 25,499,076 - - 391,266,786 - 391,266,786
(6,599,172) (326,486) - - (6,925,658) - (6,925,658)
(463,842) (13,774) - - (477,616) - (477,616)
358,704,696 25,158,816 - - 383,863,512 - 383,863,512
6,845,458 102,676 20,475 - 6,968,609 - 6,968,609
4,546,290 1,859,506 673 301 6,406,770 (1,720,627) 4,686,143
838,700 1,656,175 - - 2,494,875 - 2,494,875
190,947 - - - 190,947 - 190,947
3,773,232 103,844 94,880 127,805 4,099,761 - 4,099,761
9,349,169 3,619,525 95,553 128,106 13,192,353 (1,720,627) 11,471,726
682,359,382 245,278,409 498,842 1,070,838 929,207,471 (288,224,999) 640,982,472




Towerbank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

Informacion de consolidacion sobre el estado de situacion financiera

31 de diciembre de 2009

(En balboas)

Pasivos y patrimonio
Pasivos

Depositos de clientes
A la vista-locales
A la vista-extranjeros
De ahorros-locales
De ahorros-extranjeros
A plazo-locales
A plazo-extranjeros
Depositos interbancarios
A la vista-locales
A la vista-extranjeros
A plazo-locales
A plazo-extranjeros

Total de depositos de clientes e interbancarios

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

Pasivos varios

Cheques de gerencia y certificados
Intereses acumulados por pagar

Aceptaciones pendientes
Otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio
Capital
Acciones preferidas
Cambios netos en valores
Utilidades no distribuidas

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Véase el informe de los auditores independientes que se acompafia.

Towerbank Tower
International, Towerbank, Towertrust, Securities, Ajustes de

Inc. Ltd. Inc. Inc. Sub-total consolidacion Consolidado
67,861,277 37,052,984 - - 104,914,261 (342,358) 104,571,903
5,872,729 15,455,440 - - 21,328,169 - 21,328,169
36,039,188 77,344 - - 36,116,532 - 36,116,532
16,070,636 392,468 - - 16,463,104 - 16,463,104
173,249,543 112,111,729 - - 285,361,272 (706,976) 284,654,296
65,752,319 3,780,783 - - 69,533,102 - 69,533,102
13,313 60,904,953 - - 60,918,266 (60,404,049) 514,217
24,454,390 540,264 - - 24,994,654 (19,000,989) 5,993,665
11,431,300 - - - 11,431,300 - 11,431,300
195,000,000 - - - 195,000,000 (195,000,000) -
595,744,695 230,315,965 - - 826,060,660 (275,454,372) 550,606,288
2,000,000 - - - 2,000,000 - 2,000,000
2,115,060 274,945 - - 2,390,005 - 2,390,005
3,269,332 990,443 - - 4,259,775 (1,720,627) 2,539,148
838,700 1,106,812 - - 1,945,512 - 1,945,512
3,372,567 69,055 93,541 14,737 3,549,900 - 3,549,900
607,340,354 232,757,220 93,541 14,737 840,205,852 (277,174,999) 563,030,853
46,800,000 10,000,000 250,000 800,000 57,850,000 (11,050,000) 46,800,000
23,972,588 - - - 23,972,588 - 23,972,588
(558,414) 77) - 228,912 (329,579) - (329,579)
4,804,854 2,521,266 155,301 27,189 7,508,610 - 7,508,610
75,019,028 12,521,189 405,301 1,056,101 89,001,619 (11,050,000) 77,951,619
682,359,382 245,278,409 498,842 1,070,838 929,207,471 (288,224,999) 640,982,472




Towerbank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

Informacién de consolidacién sobre el estado de utilidades integrales

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2009

(En balboas)

Intereses devengados sobre:
Préstamos
Depositos
Inversiones
Otros
Total de intereses ganados

Comisiones ganadas sobre:
Préstamos
Cartas de crédito
Transferencia
Cobranzas
Varias

Total de comisiones ganadas

Total de ingresos por intereses y comisiones

Gastos de intereses y comisiones:
Depdsitos
Financiamientos recibidos
Repos
Comisiones
Total de gastos de intereses y comisiones

Ingreso neto de intereses y comisiones

Provision para posibles préstamos incobrables y otros
Ingreso neto de intereses y comisiones después de provisiones

Pérdida realizada en venta de valores negociables

Pérdida no realizada en valores negociables

Ganancia realizada en valores disponibles para la venta

Otros ingresos

Total de ingresos operacionales

Towerbank Tower
International, Towerbank, Towertrust, Securities, Ajustes de
Inc. Ltd. Inc. Inc. Sub-total consolidacién Consolidado
29,028,255 1,993,459 - - 31,021,714 - 31,021,714
208,434 5,653,087 15,820 20,656 5,897,997 (5,716,142) 181,855
2,037,293 28,848 - - 2,066,141 - 2,066,141
251,551 - - - 251,551 - 251,551
31,525,533 7,675,394 15,820 20,656 39,237,403 (5,716,142) 33,521,261
992,369 26,984 - - 1,019,353 - 1,019,353
330,037 32,709 - - 362,746 - 362,746
487,325 54,669 - - 541,994 - 541,994
184,533 13,359 - - 197,892 - 197,892
840,443 49,568 158,470 39,707 1,088,188 (7,671) 1,080,517
2,834,707 177,289 158,470 39,707 3,210,173 (7,671) 3,202,502
34,360,240 7,852,683 174,290 60,363 42,447 576 (5,723,813) 36,723,763
(16,730,677) (5,491,848) - - (22,222,525) 5,716,142 (16,506,383)
(600,066) - - - (600,066) - (600,066)
(173,930) - - - (173,930) - (173,930)
(405,514) (59,330) (2,500) (6,473) (473,817) 7,671 (466,146)
(17,910,187) (5,551,178) (2,500) (6,473) (23,470,338) 5,723,813 (17,746,525)
16,450,053 2,301,505 171,790 53,890 18,977,238 - 18,977,238
(2,152,935) - - - (2,152,935) - (2,152,935)
14,297,118 2,301,505 171,790 53,890 16,824,303 - 16,824,303
(107,190) - - - (107,190) - (107,190)
(26,197) - - - (26,197) - (26,197)
2,583,975 25,690 - - 2,609,665 - 2,609,665
985,031 77,479 784 101,297 1,164,591 (464,583) 700,008
17,732,737 2,404,674 172,574 155,187 20,465,172 (464,583) 20,000,589
(Continta)



Towerbank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

Informacién de consolidacién sobre el estado de utilidades integrales

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2009
(En balboas)

Otros gastos:
Salarios y beneficios a empleados
Honorarios y servicios profesionales
Gastos de ocupacion
Gastos de equipo
Otros

Utilidad antes del impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta
Utilidad neta

Otras utilidades integrales
Cambio neto en ganancias (pérdidas) netas no realizadas en valores

disponibles para la venta

Total de utilidades integrales para el periodo

Véase el informe de los auditores independientes que se acompafia.

Towerbank Tower
International, Towerbank, Towertrust, Securities, Ajustes de
Inc. Ltd. Inc. Inc. Sub-total consolidacién Consolidado
(6,058,321) - - (29,488) (6,087,809) - (6,087,809)
(750,910) (492,787) (67,465) (57,670) (1,368,832) 158,000 (1,210,832)
(794,822) - - - (794,822) - (794,822)
(941,079) (2,967) - - (944,046) - (944,046)
(2,773,017) (374,278) (28,083) (57,954) (3,233,332) - (3,233,332)
(11,318,149) (870,032) (95,548) (145,112) (12,428,841) 158,000 (12,270,841)
6,414,588 1,534,642 77,026 10,075 8,036,331 (306,583) 7,729,748
(437,083) - - (1,618) (438,701) - (438,701)
5,977,505 1,534,642 77,026 8,457 7,597,630 (306,583) 7,291,047
2,744,710 35 - 6,664 2,751,409 - 2,751,409
8,722,215 1,534,677 77,026 15,121 10,349,039 (306,583) 10,042,456
(Concluye)



Towerbank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

Estado consolidado de cambios en el patrimonio
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2009
(En balboas)

Saldo al 1 de enero de 2008

Revaluacion de inversiones

Utilidad neta

Emision de acciones

Emision de preferidas

Dividendos pagados - accionistas comunes
Dividendos pagados - accionistas preferidos
Saldo al 31 de diciembre de 2008
Revaluacion de inversiones

Utilidad neta

Emision de acciones

Dividendos pagados - accionistas comunes

Dividendos pagados - accionistas preferidos

Saldo al 31 de diciembre de 2009

Nota

18

Las notas son parte integral de estos estados financieros consolidados.

Acciones Cambios netos ~ Utilidades no
Capital preferidas en valores distribuidas Total
42,800,000 8,000,000 (1,307,239) 7,326,704 56,819,465
- - (1,773,749) - (1,773,749)
- - - 5,340,494 5,340,494
4,000,000 (4,000,000) - - -
- 17,212,588 - - 17,212,588
- - - (5,250,849) (5,250,849)
. . - (527,851) (527,851)
46,800,000 21,212,588 (3,080,988) 6,888,498 71,820,098
- - 2,751,409 - 2,751,409
- - - 7,291,047 7,291,047
- 2,760,000 - - 2,760,000
- - - (5,340,000) (5,340,000)
- - - (1,330,935) (1,330,935)
46,800,000 23,972,588 (329,579) 7,508,610 77,951,619






